TR AT S RS I M SRt

e

AGRIFONDO

FONDO PENSIONE COMPLEMENTARE A CAPITALIZZAZIONE
" PER GLI OPERAI AGRICOLIE FLOROVIVAISTICIE
PER I QUADRI E GLI IMPIEGATI AGRICOLL DENOMINATO

“PONDO PENSIONE AGRIFONDO™ -

BILANCIO
31 DICEMBRE 2015

RELAZIONE SULLA GESTIONE

STATO PATRIMONIALE

CONTO ECONOMICO

NOTA INTEGRATIVA

RENDICONTO COMPARTO GARANTITO
RENDICONTO COMPARTO BILANCIATO




T T R T [ T~
- Y- e e P e e T T Lam SAAA L O X T

D S R YR L TR

Srin
PREETRLSSS)

Fondo Pensione Agrifondo

Relazione suila gestione - esercizio 2015

Signore e Signori Delegati,

il bilancio che siete chiamati ad approvare ai sensi dell'art. 32 secondo comma dello Statuto e
le cui risultanze sono allegate e dettagliatamente riportate nella nota- integrativa, & stato
redatto In applicazione delle direttive Covip; tutte le operazioni relative alle attivitd di
Agrifondo sono puntualmente contabilizzate nei librl sociali e riepilogate nel presente bilancio.

Com'® noto il Fondo Pensione Agrifondo, fondo pensione complementare a capitalizzazione per

gli operai agricoli e florovivaisti e per i quadri e gli impiegati agricoli, con sede legale in Via

Flavia 3, Roma, costituito in attuazione dell’Accordo sottoscritto 11 14 dicembre 2006 tra [E]
Confederazione Generale dell’Agricoltura Italiana, la Confederazione Nazionale Coldiretti, la
Confederazione Italiana Agricoltori, la Flai-Cgil, la Fai-Cisl, la Uila-Uil e la Confederdia, ha
ottenuto, con deliberazione del 13 aprile 2007, Iiscrizione all'albo tenuto dalla Covip con [ n.
157, ed & il fondo negoziale di previdenza complementare del comparto agricolo. Il 25 maggio

"2007 il C.d.A. di Agrifondo ha affidato alla Fondazione Enpala, Ente di previdenza e assistenza

del settore agricolo, lincarico di curare la gestione amministrativa e contabile del Fondo e df
supportare il C.d.A. medesimo nello svolgimento delle funzioni direzionali.
1t Fondo Pensione Agrifondo opera senza finl di lucro ed ha lo scopo esclusivo di realizzare, a
favore degli associati, trattamenti pensionistici complementar del sistema obbligatorio
pubblico, al fine di assicurare pils elevati livelli di copertura previdenziale. .

L'adesione al Fondo Pensione Agrifondo & volontaria ed & riservata ai lavoratori dipendentl il cui
rapporto di lavoro sia disclplinato da uno del seguenti contratti:

. - Lavoratori dipendenti non in prova del settore agricolo, il cul rapporto di lavoro & disciplinato

dal CCNL 6 luglio 2008, e successive modificazione ed integrazioni, per gli operai agricoli e
florovivaisti; : '

- Lavoratori dipendenti non in prova ai quali si applica 1l CCNL 27 maggio 2004, e successive
modificazioni ed integrazioni, per i quadri e gli impiegati agricoli;

- Lavoratori dipendenti non in prova ai quali sl applica il CCNL Pesca Marittima sottoscritto 1’8
marzo 2005 integrato daliaccordo collettivo del 7 maggio 2007;

- Lavoratori dipendenti non in prova della Fondazione Enpaia a cul si applica I'accordo collettivo
azlendale sottoscritto I'8 giugno 2007, integrato dall’accordo collettivo aziendale del 18 giugno
2007, -

- Lavoratori dipendent! non in prova a culi si applica I'accordo collettivo aziendale per i
dipendenti della Confederazione Italiana Agricoltori {compresi gli Enti e le socletd collegaté)
sottoscritto |’ 11 giugno 2007; ,

- Lavoratori dipendenti non in prova a cul si applica I'accordo collettivo aziendale per |
dipendenti di Confagricoltura (compresi gli Enti e le societd collegate) deliberato dal Comitato
Direttivo Confederale il 31 gennalo 2007 e recepito dalla Commissione di Rappresentanza di
tutto il personale il 12 giugno 2007; :

- lavoratori dipendenti non in prova a cul sl applica 'accorde collettivo aziendale per i
dipendenti della Confederazione Ttaliana Coldiretti (compresi gii Enti e le socleta collegate)
sottoscritto 'L gennalo 2004; : )

- Lavoratori dipendenti non in prova a cui si applica il CCNL 4 ottobre 2007 e successive
modificazioni- e integrazion! per 1 dipendenti delle organizzazioni degli allevatori, consorzi ed

_enti zootecnici;

- Lavoratori dipendenti non in prova a cui si applica il CCNL 24 ottobre 2008 e successive
modificazioni e integrazioni per i dirigenti e | direttor] delle organizzazioni degli alievatori,
consorzi ed enti zootecnid; e
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- Lavoratori dipendenti non in prova a cui si applica il CCNL 10 novemnbre 2008 e successive
modificazioni e integrazioni per | dipendenti dai Consorzi di Bonifica e di migllioramento
fondlario, sottoscritto da Snebl, Flai-Cgll, Fal-Cls! e Fllbi-Uil;

- Lavoratori dipendenti non in prova a cui si applica Il CCNL 25 febbraio 2009 per I dirigenti
dell’agricoltura, sottoscritto da Confagricoltura, Confederdia ¢ Cida

- Previa sottoscrizione di apposita Fonte Istitutiva, potranno aderire al Fondo i dipendenti dei
soggetti sottoscrittori del sopra cltati CCNL, n.onché I dipendentl degli enti, associazioni e
societa ad esst collegati.

- Soggetti fiscalmente a carlco dei dipendenti sopra indicati.

Il Fondo Pensione Agrifondo opera in regime di contribuzione definita: le prestazioni
penslonistiche sono commisurate ai contributi versati ed alle rivalutaziont realizzate per effetto
degli investimenti posti.in essere, con capitalizzazione dei contributi e delle rivalutazione In
appositl conti individuali intestati ad ogni associato (cd. posizione individuale). La misura della
contribuzione & definita dal rispettivi Contratti Collettivi Nazionali di Lavoro., Ognl associato
pud, [noltre, incrementare Il valore della propria posizione individuale destinando al Fondo
ulteriori contribuzioni volontarie a proprlo carico, usufruendo delle agevolazioni fiscali previste
dalla vigente normativa.

Per il suo funzionamento Il Fondo Pensione AGRIFONDO si avvale, in conformita alle previsioni
normative di settore, di Imprese specializzate nella gestione e nella custodia degli Investimenti.

‘Di seguito sono indicati la banca alla quale & stata affidata la custodia degli investimenti e

I'impresa di assicurazione alla quale & stato conferito lincarico di effettuare la gestione degli
investiment! medesimi a seguito di regolare gara pubblica.

Banca DEposffaria: ISTITUTO CENTRALE DELLE BANCHE DELLE POPOLARI ITALIANE S.p.A.

Gestore degli investimenti per il compar:to garantito: PIONEER INVESTMENTS
Gestore degh investimenti per il comparto bflancrato SOCIETA’ UNIPOL ASSICURAZIONI

S.P.A.
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Situazione de| fondo a fine esercizio
Iscrizioni del lavoratori e delle aziende

Alla data di chiusura dell'esercizio 2015 risultano complessivamente [scrittl ad Agrifondo 8.588
lavoratori. Alla chiusura dell‘esercizio 2014 ne risultavano iscritti 8.518. La differenza positiva e
pertanto parl a 70 Iscritti. L.e adesion! tacite sono 106. La suddivisione per comparto registra

- 8.318 Iscritti al comparto Garantito e 270 iscritti al comparto Bilanciato che, occorre precisare,

& stato avviato solo nel mese di maggio 2011.

Le tabelle che seguono riportano | dati relativi agli iscrittl per regione e genere, per classi di
etd e di genere e per provenienza geografica:

Regione Maschi Femmine Totale
Piemonte 157 126 323
Valle d'Acsta 15 2 ‘ 17

" Lombardia 793 267 1060
Liguria 23 "B ‘ 29
Veneto 783 258 1041
Trentino-Alto '

Adige 40 6 46
ggﬁ‘igve“ez'a 234 108 342
Emilia Romagna 594 216 , 810
Toscana 923 579 1502
Umbria 210 115 325
Marche . 129 78 207
Lazio 451 276 727
Abruzzo 153 47 200
Molise 25 9 34
Campania 140 38 178
Puglia ' 492 71 563

- Basilicata | 88 23 111
Calabria 160 43 203
Sicilla 427 68 495
Sardegna 281 92 373
Estero 1 1 2
Totale 6.159 2,429 8.588




Per classe di eta ;.

Classi di eta Maschi Femmine Totale
Inferiore a 20 4 8 12
tra 20 e 24 7 6 13
tra 25 e 29 87 30 117
tra 30 e 34 262 117 379
tra 35 e 39 527 313 - 840
tra 40 e 44 773 425 1198
tra 45 e 49 1039 485 1524
tra 50 e 54 1269 474 1743
tra 55 e 59 1303 395 1698
tra 60 e 64 777 155 932
65 e oltre 111 21 132
Totale 6.159 2.429 8.588

La ripartizione tra le varie aree geografiche & la seguente:

Area geografica 2015 2014

Italia Nord Orientale 2.239 2.239

Decidentale 1,429 1.406
Italia Centraie 2.761  2.773
Ttalia Meridionale 1.280 1.254
Italia Insulare 868 844
Estero 2 2
Totale . 8,588 8.518

Al 31 dicembre 2015 risultavano associate al Fondo 1.582 aziende,




La Gestione finanziaria
Comparto Garantito

Dal mese di luglio 2007 il Fondo ha provveduto ad elaborare Il valore delia quota in base al
_quale sono espresse le prestazioni previdenziall, Tale valore ha avuto nel tempe il seguente
andamento:

e 31/07/2007 = 10,000;

e . 31/12/2007 = 10,121 > + 1,21% netto nellarco di 5 mesi (equivalente a +2,90%
netto su base annua secondo una proiezione lineare dell’andamento del valore della
quota);

». 31/12/2008 = 10,673 > + 5,45% netto, rendimento marcatamente superiore a quello
del tasso di rivalutazione lordo.del TFR pari al 3,036419%.

« 31/12/2009 = 11,130 > + 4,28% netio, rendimento significativamente superiore a
quello del tasso di rivaiutazione lordo del TFR pari al 2,224907%.

o . 31/12/2010 = 11,235 > + 0,54% netlo, rendimento inferiore a quello del tasso di
rivalutazione lordo del TFR pari al 2,935935 %.

e 31/12/2011 = 11,480 = + 2,18 % netlo, rendimento inferiore a quello del tasso di
rivalutazione lordo del TFR pari al 3,880058 %.

e 31/12/2012 = 11,853 = + 3,25 % netlo, rendimento lievemente inferiore a quello
del tasso di rivalutazione lordo del TFR pari al 3,302885 %.

» 31/12/2013 = 11,969 > + 0,98 % netto, rendimento inferjore a guello del tasso di
rivajutazione lordo del TFR pari al 1,922535 %.

o 31/12/2014 = 12,144 > + 1,46 % nétto, rendimento lievemente Inferiore a quello
del tasso di rivalutazione lordo del TFR pari al 1,50 %.

e 31/12/2015 = 12,267 » + 1,01 % netto, rendimento lievemente Inferiore a quello
del tasso di rivalutazione lordo del TFR pari al 1,50 % ( netto 1,25%).

La variazione della quota da luglio 2007 & risultata part a + 22,67 % mentre il corrispondente
dato relativo alla rivalutazione del TFR netto risulta pari a + 20,87 %. Per quanto riguarda
I'attivita del gestore PIONEER INVESTMENTS fa performance nell’'esercizio & stata pari all’ 1,50
% (Benchmark 0,57%).

Il rendimento medio annuo composto della quota ne! periodo 31 luglio 2007 - 31 dicembre
2015 risulta parl a + 2,46% mentre per la rivalutazione del TFR netto & pari al 2,28%.

Comparto Bilanciato

Dal mese di maggio 2011 il Fondo ha provveduto ad elaborare il valore della quota del
comparto in base al quale sono espresse le prestazioni previdenziait, Tale valore ha avuto nel
tempo il seguente andamento:
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31/05/2011 = 10,000;

31/12/2011 = 9,723 = -2,77% netto nell‘arco di 7 mesi (eguivalente a -4,74% netto
su base annua secondo una proiezione lineare dell'andamento del valore della quota).

31/12/2012 = 10,641 > 9,44% netto, rendimento significativamente superibre a
quello del tasso di rivalutazione lordo del TFR pari al 3,302885 %.

31/12/2013 = 11,507 > 8,14% netto, rendimento significativamente superlore a
guello del tasso di rivalutazione lordo del TFR pari al 1,922535 %.

31/12/2014 = 12,192 > 5,95% netto, rendimento significativamente superiore a
quello del tasso di rivalutazione jordo del TFR pari al 1,50 %. )

31/12/2015 = 12,688 > 4,07% netto, rendimento significativamente superiore a
quello del tassodl rivalutazione lordo del TFR parl al 1,50 %. - '

La varlazione della quota da maggio 2011 & risultata pari a + 26,88 % mentre il
corrispondente dato relativo alla rivalutazione del TFR netto risulta pari a + 9,21 %. Per
quanto riguarda l'attivita del gestore si segnala che la performance cumulata del Portafoglio
nell’esercizio & pari a +5,37 % mentre Ia varlazione del benchmark & + 4,51%.

Come per | precedentl esercizi 'andamento della quota ha risentito positivamente della
notevole ripresa del mercati finanziari avviata nel. corso dell'esercizio 2013 e proseguita nel
2014 e 2015, '

Asset allocation

L'agset allocation dei Portafogli dei due comparti al 31 dicembre 2015 nell’ambito delle risorse |
in gestione era la seguente:

Garantito

Titolt di Stato

(Italia e Altri UE) 60.569.722 89,46 %
Obbligazioni Corporate 6.580.334 3,87 %
Depositi 1,139.351 1,67 %

In rapporto al totale del portafoglio | Titoli di Stato italiani rappresentano Il 58,54 %, | titoli di
Stato UE il 30,92%, le obbligazioni corporate italiane il 2,49 %, le obbligazioni corporate UET
4,38% e gli altri titoli OCSE il 2,00%.

1l posizionamento per rating vede titoli da AAA ad A- per 1l 18,69% e titoll da BBB+ a BBB- per

1'81,31 %

Bilancliato
Titoli di Stato

(Italla e Altri UE) 1.540.057 63,93 %
OICR azionarie 844,138 35,04 %
Obbligazioni Corporaie 10,572 0,44 %
Depositl 14.174 0,55 %

1l complesso degli OICR, tutti azionari, si articola a sua volta come segue:

UE ' 690,534  81,79%

USA 138.058 16,37%
Giappone _ 15.546 - 1,84%
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Il Portafoglio investito in titoll di Stato & costitulto al 50,30 % da titoli a cedola variabiie o
indicizzat! e per il restante 49,70 da titoli a reddito fisso.

La Gestione pre\iidenziale

L' ammontare complessive del contributi versati & stato pari ad € 9.676.537 (€9.344.386 nel
2014) mentre si sono registrate uscite per riscatti, trasferimentl e restituzioni per un
controvalore di € 4.564.909 (€3.100.457 nel 2014), Come conseguenza del movimenti indicati

il saldo della gestione previdenziale risuita pertanto positivo e pari ad € 5.067.125 (€

6.243.929 nel 2014). I riscatti sono stati complessivamente 189 (210 nel 2014),le erogazioni
in conto capitale 105 { 50 nel 2014) | trasferiment! ad altri Fondi 28 (39 nel 2014) e le

" anticipazioni 116 (38 nel 2014).

L/Attivo netto destinato alle prestazioni al 31 dicembre 2015 & di € 72,046,661 (€ 66.250.536
nel 2014) di cui € 69.488.737 ( € 64.623.517 nel 2014) afferiscono al Comparto Garantito ed
€ 2,557.924 (€1.627.019 nei 2014) al Comparto Bilanciato. '

La Gestione amrﬁinistrativa

Le erftrate per contributl destinati a copertura degll oneri amministrativi sono stati pari ad €
234.667 (€230.564 nel 2014), comprensivi di una tantum per € 51.587 (€49.985 nel 2014) di

" cui € 52.613 riscontati dal precedente esercizio.

La quota associativa & pari ad € 24 ed € 15 per gli iscritti che hanno diritte a versare la quota
ridotta ed & stata utilizzata per la copertura di tutte le spese necessarie per il funzichamento
del Fondo, ad eccezione di quelle relative alla gestione finanziaria e alla banca depositaria.
Completano | ricavi della gestione amministrativa sopravvenienze attive per € 831.

Le spese complessive per la gestione del Fondo sono state parl a € 199.942 { € 178,947 nel
2014) al netto del risconto passivo di € 34,725 (€52.613 nel 2014) appostato per rinviare a

futuri esercizi quota parte dei versamenti di una tantum effettuati dalle aziende nel corso -

delVesercizio 2015 e precedenti. Le spese di gestione corrispondono allo 0,27 % (0,27 %
anche nel 2014) del patrimonio alla fine del. 2015, mentre € 195.533 (€ 178.584 nel 2014)
sono relativi al servizio di banca depositaria e gestore finanziario e corrispondono allo 0,27%
(del patrimonio alla fine def 2015 ( 0,27 anche % nel 2014).

Operazioni in conflitto di interess

A fine anno risultano in essere operazioni in conflitto di interesse effettuate dal gestore
finanzlario Pioneer per un importo complessiva dl 469.000.

‘Evoluzione prevedibile della gestione
Non vi sono da segnalare nel corso dei primi mesi del 2016 eventi particolari che potrebbero

avere un effetto rilevante sulla gestione.

Roma, 30 marzo 2016 , 1. CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
IL PRESIDENTE, .
Roberto Vicentini
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FONDO PENSIONE AGRIFONDO - GARANTITO E BILANCIATO - CONSOLIDATO SINTETICO

STATO PATRIMONIALE
ATTIVITA' 2018 2014
Fasa dl accumulo ]
10{Investimenti diretti
20lInvestimenti in gestione T2.428.770 66,932,854
30| Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali 0 0
40Attivita' della gestione amministrativa 159.558 183.770
50iCredifi d'imposta 0 Y
TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO 72.588.328 67.126.624
PASSIVITA'
fase di accumulo
10|Passivita' della gestione previdenziale -94.896 -B2.444
20|Passivita’ della gestione finanziaria -66.078 -63.698
30|Garanzie di risultato sulle posizioni individuali 0 0
40|Passivita' della gestione amministrativa -289.027 632,685
50|Debitl d' imposta -81.666 -97.251
TOTALE PASSIVITA' FASE DIACCUMULD 541,667 -376,088
100/ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI 72.046.561 66.250.536
‘ Patrimonio netto esercizi precedenti 66.250.536 59,078.682
Patrimonio netto esercizio in corso 5,796.125 7.171.854
) 2015 2014
CONTI D'ORDINE -
Crediti per contributi da ricevers 1,223.224 1.182.200
Totale 1.223.224 1.192.200
CONTO ECONOMICO DELL’ESERCIZIO
Fase di accurnulo 2015 2014
10(Saldo della gestione previdenziale 5.067.125 6.243.92¢8
20iRisultato della gestione finanziaria diretta 0 0
30|Risultato della gestione finanziaria indiretta 1,022,168 1.203.760
40|Oneri di gestione ~195,533 -178.584
50|Margine della gestione finanziaria (20)+(30)+(40} 826.636 1.025.176
60Saido della gestione amministrativa 0 0
VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTC DESTINATO ALLE PREST.
ANTE IMPOSTA SOSTITUTIVA (10)+(50)+{60)
70 5.893.761 7.269.105
80|imposta sostifutiva -B7.636 -87.251
a} |lmposta sostitiva dell'anne -81.666| 97.251
b) !Imposta sostitutiva anno precedente -15.970 0
VARIAZIONE DELLATTIVO NETTO DESTINATO
ALLE PRESTAZIONI (T0H{B0) 5.796.125 7.171.854
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FONDO PENSIONE AGRIFONDQ - GARANTITO E BILANCIATO - CONSOLIDATO ANALITICO

STATO PATRIMONIALE
STATO PATRIMONIALE
ATTIVITA GARANTITO | BILANCIATC 2015
Fase di accumulo
10iInvestimenti diretti Y 0 0
|2} |Azioni o quote di societd immobiliari 0 0 D
b} |Quote di fondi comuni di investimento immobiliari chiusi 0 0 0
¢) |Quote di fondl comuni di investimente mobiliare chiusf 0 0 0
20{investimenti in gestione §8.845.547 2.583,223 72428770
2) |Depositi bancar 2.254.550 173.530 2,428.080
by |Crediti per operazioni pranti contro termine, 0 0 0
¢) |Titoli emessida Statio da orgamsmr internazionali 60.569.722 1.540,057 82.108.778
d) |Titoli di debito quotat ‘ 6.580.33C 10.572 B,580.802
g) |Titoli di capiiale quotati 0 0 0
f)  |Titoli di debitc non quotat] 0 0 0
gy |Titeli di capitale non quotati 0 0 i
"ih)  |Quote di 0.L.C.R. 0 844.138 B44.138
) 1Opzionl acquistate C 0 ¢
!) |Ratei e riscont attivi 440.945 14.712 455.857
m) [Garanzie di risultato nlasciate al fondo pensnone 0 0 ]
n) |Altre atiivita' della gestione finanziaria 0 214 21
30iGaranzie di risultato acquisite sulie posizionl individuali 0 - .0 D
40|Atfivita' della gestlone amministrativa 153.684 5.874 189.558
a) |Cassa e depositl bancari 151,251 5,874 157.125
b} |Immobilizzazioni immateriali 0 0 0
c) |lmmobiizzazicni materiali 0 0 -0
d) - [Altre aftivita' della gestione amminisirativa 2,433 0 2.433(
e) |Ratel e risconii aftivi G 0 0
50|Crediti d'imposta 0 0 0
a) |Crediti per imposta sostitutiva DL 47/2000 .0 0 0
TOTALE ATTIVITA' FASE D] ACCUMULO £9.988,231 2,588,097 72.588.328
PASSIVITA'
fase di accumulo
10|Passivita’ della gestione previdenziale -94.417 479 -84.896
g) |Debit della gestione previdenziale -84.417 478 -94.896
20|Passivita' della gestione finanzlaria -62.888 -3.188 -66.078
a) |Debiti per oparazioni pronti contro fermine 0 0 0
b} {Opzioni emesse 0 0 ]
c) {Ratel e riscontl passivi : 0 0 0
d) |Altre passivita' della gestione finanziaria -62.888 -3.188 -86.078
30|Garanzie di risultato sulle posizion! individuall 0 ] 0
40| Passivita' della gestione amministrativa -286,193 ~12.834 -259,027
g) |TFR 0 0 0
b} JAlire passivita' della gestions amministrativa -252.185 -12.107 -264.302
t) |Risconto contribufl per copertura oner amminisirativi -33.088 ~727 -34.725
50|Debiti d' impoesta ' -66.985 -14.671 -81,666
a) |Debiti per imposta sostitutiva DL 47/2000 -56.885 -14.671 -31.668
TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO -510.494 -31.173 -541,667
100|ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI 69.488.737 2.557.924 72.0465,881
Patrimonio netto eserclzl precedent! 64.623.617 1.627.018 £6.250.536
Patrimonie netto esercizio in corso 4.865.220 830.905]. 5.796.125
CONTI D'ORDINE GARANTITO | BILANCIATO 20158
Crediti per confribufl da ricevers 1.145.030 77.184 1.223.224
Totale 1.146.030 77,194 1,223.224
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. CONTO ECONOMICO DELL'ESERCIZIO
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CONTO ECONOMICO DELL'ESERCIZIO

el

Fase dl accumulo GARANTITO | BILANCIATO 2015
10(Saldo della gestione previdenziale 4,204.724 862.401 5.087.125
a)_ |Contributi per e prestazionl 8.723.320 853,208 9.676.537 |
b} |Anticipazioni -851,205 -44.503 -B85.708)
¢) [Trasferimenti e riscatti -2,330.385 -45.304 -2.376.898|
d) {Trasformaziont in rendita ¢ 0 ] 0
8) |Erogazioni in forma di capitale -1.337.006 0 .4,337.0C5
f) |Premiper prestaziont accessorie 0 0 ¥
o0 |Risultato della gestione finanziaria diretta 0 0 .0
1a) jDividendi 0 0 - 0
by [Ufili e perdite da realizzo -0 0 0
c) Plusvalenze/minusvalenze 0 0 0
30|Risultato della gestione finanzlarla Indiretta 932.849 88,320 1.022,169
a) |Dividendie interessl 1.546.523 50,127 4.585.650
b) |Profiiti e perdiie da operazioni finanziarie 512.674 38.198 -573.481
) Commissioni e provvigion su prestito titoli 0 0
dy |Proventi e oneri per operazioni pronio contro {armine 0 0
Difierenziaie su garanzig di msultato rilasciato al fondo pensione 0 0
40| Oneri di gestlone ' ~192.113 -3.420 .185.533]
a) |Societa di gestione -175.682 -3.043 -178.725
by |Banca depositatia , ~16.431 -377 -16.808
50|Margine della gestione finanziaria (20)+{30)+(40) 740.736 §5.900 826.636
50|Saido della gestione amiministrativa 0 0l 0
) |Contributi Jesinat a coperura oneri amministrativi 228,457 8.210 234,667
b) |Oneriper servizi amministrativi acouistati da terzi -104.347 2,054 -107.301
o) |Spese generali ed amministrative -88.895 -2.529 -81.424
d) |Spese per il personale 0 0 0
&) Ammortamenti ) 0 g 0
i [Stomno oneri amminisrativi ala fase di erpgazions 0 0 0
g |Oneri e provent diversi 1.217 0 -1.217
h) {Disavanzo esercizio preczdents , 0 0 9]
i) - |Risconto contributi per coperiura oner amministrativi -33.968 -127 -34,725
VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PREST.
ANTE IMPOSTA SOSTITUTIVA {10y+(50)+{60) : 4.945.460 548.301 5,893,761
70
80|Imposta sostitutiva -80.240 -17.306 -97,636
gl |lmposta sostitutiva dell'anno -66.995 -14.871 -B1.656
b} {lmposta soshtutiva anno precedente -13.245] - -2.725 -15.870
VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO
ALLE PRESTAZIONI {70)+{80) 4.865.220 93D.805 5.7968.125
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EONDO PENSIONE AGRIFONDO

'NOTA INTEGRATIVA (GARANTITO E BILANCIATO) AL BILANCIO AL 31
DICEMBRE 2015

Informazioni generali
Premessa

II bilancio & stato predisposto in base alle disposizioni previste dalla Commissione di
Vigilanza sul Fondi Pensione, pubblicate su! supplemento alla Gazzetta Ufficiale del
14/07/1998 e successive modificazioni ed integrazioni. Ad integrazione, ove necessario e gve
applicabili, sono statl utilizzati i principi contabili predisposti dal Consiglio Nazionale del
Dottori Commercialisti @ degll Esperti Contabili, come revisionatl dall'Organismo Italiano di
Contabilitd (0.1.C). In mancanza di questi ultimi sono stati seguiti -quelli predisposti
dal'International Accounting Standard Bureau (I.A.S.B).

1l bilancio & composto dai seguent! documenti:
1) Stato Patrimoniale
2) Conto Economico
3) Nota integrativa

I suddetti documenti sone statl redatti per la fase di accumulo, Stante la struttura muiti

e - £ o

comparto, sono stati redatti distinti rendiconti per ciascun comparto; i rendiconti sono .

composti da Stato Patrimoniale, Conto Economico e Nota Integrativa.

A, Caratteristiche strutturali del fondo

II Fondo Pensione AGRIFONDO & un Fondo Negoziale chiuso a capiializzazione disciplinato
dalle disposizioni del D. Lgs n. 252/2005 e successive modifiche ed integrazioni.

Il Fondo & stato autorizzato ad operare dalla Commissione di Vigilanza sul Fondi Pensione in
data 13 aprile 2007 ed & iscritto all'albo dei Fondi Pensione con il numero 157,

AGRIFONDO ha sede In Via Flavia n.3, a Roma. Il Fondo ha gia provveduto, attraverso g;are
pubbliche e ai sensi della normativa vigente, ad individuare il Gestore Amministrativo, la
Banca Depositaria ed | Gestori Finanziari. :

Al Gestore Amministrativo, individuato neila Fondazione ENPAIA in data 25 maggio 2007 e
confermato nel 2012 fino al 31 maggio 2017, Agrifondo ha affidato la parte operativa della
gestione del Fondo nonché la direzione dello stesso. ‘

Tale Gestore, tra I'altro, si occupa:

. della formazione del bilancio del Fondo;
della tenuta del dati contabili relativi a clascun sottoscritiore;
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dell'attribuzione dei contributi stessi al singoll associati;
del calcolo della quota e quindi del rendimentl;
dell'attribuzione dei rendlmentl ad ognt singolo assoclato;
delia valorizzazione de patrimonio finanziario del fondo;

della contabilizzazione delle spese di gestione amministrativa e di gestione finanziaria.

La Banca Depositaria, individuata nel corso del 2007 nella Banca ICBPI S.p.A. con cenferma

nel 2013 fino al 26_maggio 2018, annovera tra le sue principali attivita:

custodire ogni risorsa finanziaria del Fondo;
» raccogliere | bonificl derivanti dalle contribuzioni;

provvedere al pagamento del titoll acquistatl e all'incasso delle somme derlvanti dai titoli

“yvenduti;
. controllare il rispetto delle norme di legge;
« rimborsare gli associatl.

I Fondo, in tema di organizzazione interna, ha adeguato il proprio assetto organizzativo allo
scopo di migliorare il monitoraggio delle attivitd gestionali. A tale scopo il Consiglio di

Amministrazione ha deliberato I'assegnazione dei seguenti incarichi:

Responsabile del Fondo alla Dott.ssa Loredana Pesoli
Controllo interno al Dr. Siivio Colicchia
Responsabile della Funzione Finanza al Prof. Giampaofo Crenca.

Direttore Generale del Fondo Dr. Adriano Morrone (nomina CDA 30 giugno 2015)

A partire dal 1 luglio 2007 1l Fondo ha avviato la gestione monocomparto avviando l'attivita

del comparto “Garantito® le cui risorse sono state affidate al gestore Assicurazioni Generali

S,p.A. fino al 30 giugno 2013; dal 1 luglio 2013 & subentrato il gestore Pioneer Investment

Management S.G.R.p.A.

La convenzione con il gestore pPioneer prevede !’ I'affidamento dell"incarico per un periodo di

cinque annl a partire dal 1 luglio 2013 e fino al 30 giugno 2018.

per I'erogazione delle

rendite il Fondo Pensione Agrifondo ha stipulato nel 2010 una apposita Convenzione

assicurativa, al termine della selezione prevista dalla normativa, della durata di-cinqu'e anni,

con la Compagnia UNIPOLSAI Assicurazioni S.p.A con scadenza 31 dicembre 2020.

La titolarita del patrimonio del comparto * Garantito *, trattandosi di un comparto a norma di

legge, & del Gestore Finanziario

Linee d’indirizzo sulla qestione delle risorse del comparto Garantito

Il patrimonio del Eondo & affidato ad un gestore Pioneer Investment Management

S.G.R.p.A. come previsto dafl'art. 6 comma 1 del Decreto del Ministero del Tesoro 703/96,

con il quale é stata stipulata apposita convenzione.
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La convenzione ha per oggetto la gestione professionale del patrimonio di Agrifondo da parte
del Gestore Finanziario selezionato, mediante investimento in strumenti finanziari. Al Gestore
Finanziario & stato assegnato inizialmente e anche successivamente il 100% dell'ammontare

delle risorse disponibili in gestione.

La convenzione stabilisce i limiti d'investimento nel rispetto di quanto previsto dal decreto del

Ministro del Tesoro n. 703/96 e dalle successive modifiche o integrazioni.

I limiti di investimento ed il benchmark sono di seguito riportati:

Limitl d'Investimento:

Le risorse conferite al gestore potranno essere investite, alle condizioni e nei limiti di legge

e/o di regolamento e/o di Convenzione, soltanto sulle seguenti attivita finanziarie:

a) strumenti di debito, emessi da Stati Ocse, Organismi Internazionali (cui aderisca
almeno uno degli stati deli'Unione Europea) nonché da societd residenti In paesi Ocse (i cui
titoli risultino negoziati nei mercati regolamentati dell’Unione Europea, Svizzera, Stati Uniti,
Canada e Giappone) e che siano denominati in Euro, Dollaro statunitense, canadese,
australiano e neoze!a’n‘dese, yen, sterlina, franco svizzero, corona svede_se, norvegese e
danese. Sono incluse le obbligazioni convertibili ad esclﬁsiva discrezione del possessore con
vita residua compresa nei limiti dei benchmark e rendimento a scadenza positivo al momento

dell’acguisto e per‘tutto 1| periodo di detenzione;

b) contratti “futures” su titoll di Stato e tassi di interesse dell‘area Ocse e sulle Qalute di

cui al punfo a);

) strumenfi del mercato monetario ed operazioni di prontl contro termine in Euro,
currency swap e

d) forward sulle valute di cui al punto a);

'e) titoli di capitale, entro il limite del 5% del totale delle risorse in gestione.

f OICR rientranti nell'ambito di applicazione della direttiva 85/611/CEE
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Inoltre:
1, | titoli obbligazionarl corporate non potranno superare il 20% del totale delle risorse in

gestione;

2. Gli strumenti di debito facenti parte del pétrimonio in gestlone dovranno avere, al
momento deli‘acquisto, i rating minimi pari all’Investment grade attribuito da Moody’s 0
rating equivalente attribuito da Standérd & Poor’s. Qualora il rating di uno strumento di
debito in portafoglio si riduca dopo 'acquisto a Non Investment Grade il Gestore & tenuto a
vendere lo strumento in questione nel lasso di tempo rfltenuto pili oppertuno con riferimento
- agli interessi del Fondo a meno che attraverso analisi effettuate risulti una valutazione dél
merito di credito in linea con if profilo di rischlo — rendimento del comparto e comungue
previa autorizzazione del Fondo. Quailora il gestore intenda acquistare uﬁo strumento di
debito non Investment Grade questi & tenuto ad osservare le medesime procedure in via
preventiva.

Benchmark

1l benchmark del portafoglio & cosi composto:

25% | Merril Lynch Euro Gov. Bil Index (EGBO Index)
75% | JP Morgan Euro Bond 1/3 anni  (ticker INEU1R3)

Linee d'indirizzo sulla gestione delle risorse del comparto Bilanciato

A partire dal 1° aprile 2011, & stata avviata I'attivitd di un secondo comparto denominato
Bilanciato. Il patrimonio del comparto & stato affidato a UnipolSai Assicurazioni SpA con la
quale come previsto dall.'art.s comma 1 del Decreto del Ministero del Tesoro 703/96 & stata
stipulata apposita Eonvenzione, con scadenza del mandato al 31 marzo 2021.

iLa convenzione ha per oggetto la gestione professionale del patrimonio di Agrifondo da parte
del Gestore Finanziario selezionato, mediante investimento in strumentl finanziari, Al Gestore
Finanziario & stato assegnato Inizialmente e anche successivamente il 100% dell'ammontare

delle risorse disponibili in gestione.
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La convenzione stabilisce i limitl d'investimento che prevedono, con Hferimento al volume
complessivo delle risorse in gestione, ‘l'acquisizione di Tito[i'c.li capitale quotat! nei mercati
regolamentati da un 10% al 40%, di Titoli di debito almeno nélia misura del 60% e,
comﬁnque, i Titoli di deblto Corporate non posscno superare il 30 %:; I valort mobiliari di
natura obbligazionarla presenti In portafoglio deveno godere di una valutazione di. merito
creditizio minimo pari all’Investment Grade. In caso di downgrade di uno o plU titoli al di
sotto del limite prima Indicato il fondo ed il Gestore si incontrano tem'pestivamente per
valutare il rischio di credito e valutare le eventuall azioni da intraprendere; il rischio di
cambio non puo superare il 15 O/c;. E’ consentita I‘acquisizione di quote di OICR,ETF,SICAV e
altrl Fondi Comuni nenché di derivati. Obiettivo priniario del GESTORE & la massimizzazione
dell’” Pinformation ratio, calcolato secondo modalitd concordate, entro un orizzonte

quinguennale.

Renchmark
1l benchmark del portafoglio & cosi composto:

- JPMorgan EMU 1-3 anni Investment Gragie (peso 40%)
JPMorgan EMU All Maturities Investment Grade (peso 25%)
MSCI EMU Total return Net Dividend (peso 25%)

MSCI WORLD TOTAL RETURN NET DIVIDEND (peso 10%)
B, Criteri di valutazioné.

Per la redazione del bllancio sono stati applicati | seguenti criteri di valutazione:

. Immebilizzazioni

Le Immobilizzazionl immateriali acquistate sono state valutate al costo, comprensivo degli
oner] accessori. Le immobilizzazioni immateriali sono ammortizzate neli'esercizio di

acquisizione e nei quattro successivi,

. Cassa e depositi bancari ' , -

Sono valutati al valore nominale.
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. Craditi e debitl

Sono iscritti in bilancio a! valore nominale, in quanto ritenuto coincidente con quello di
realizzo. - :

. Titoli

Gl strumenti finanziari quotati sono valutati suila base dell’ultima quotazione disponibile

rilevata su!l.mercato di acquisto. Nel caso non sia individuabite il mercato di acquisto o
" questo non abbia fornito quotazioni significative, viene considerato ii mercato In cui il
titolo sia maggiormente scambiato. : '

. Ratel e risconti non finanzjari

Sono calcolati secondo il principio della competenza economica e temporale, in applicazione
del principio di correlazione dei costi e dei ricavi in ragione di esercizio.

. Ratel e risconti finanziari

Sono calcolati secondo il principio della competenza economica & temporale.

. Imposte

Con l'introduzione del D.Lgs n. 47 del 2000, il Fondo Pensione non & sottoposto al prelievo
alla fonte sui redditi di capitale percepiti ma & soggetto all'imposta sostitutiva sul risultato
netto maturato in ciascun periodo d'imiposta. La legge 23 dicembre 2014 n.190, all’art.1
"comma 621 ha disposto Iincremento dall’ll al 20% della misura dellimposta modificando
in tal senso l'art 17, comma 1, del DLgs 5 dicembre 2005 n.252. L'onere per {incremento
della tassazione sui rendimenti del 2014 & stato imputate, come espressamente previsto
“dalla circolare COVIP protocollo-n. 158 del @ gennaio 2015, al Conto Economico del Fondo
con la valorizzazione di gennalo 2015. '

L'imposta & evidenziata nella voce "Crediti/Debiti d'imposta”.

» Onerie proventi

Sono rilevati nel rispetto del principio di competenza.
1 proventi sono costituiti da interessi attivi, incassati e non.
Gli oneri sono costituiti principalmente da commissioni e spese bancarie.

s Contributi previdenziali

Sono rilevati in base zlla data della loro disponibilita sul ¢/c .

Contributi da ricevere

1 contributi dovuti dagli aderenti vengono registratl tra le entrate solo una volta che siano
stati effettivamente incassati; pertanto, sla Iattive netto dispenibile sia le posizioni
individuall vengeno incrementate solo a seguito dell’incasso dei contributi.

+» Quote Associative
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Sono rilevate sulla base del criterfo di cassa, relativamente ai contributl pervenuti e
abbinati nel corse dell'esercizio 2015. :

C. Criteri adottati per la determinazione del prospetto della composizione e del valore
del patrimonio. :

Gli oneri e | proventi indicati nel prospetto, di cui alla parte 3 delle disposizion COVI? in materia
di bilancio, sono stati valorizzati come descritto nel paragrafo B che precede,

E. Associati fscr'itti e riscattati.

Gli Associafi iscritti al 31/12/2015 sono pari a 8.588 per un numero di aziende con iscritti pard a
1.604. La ripartizione degli iscritti per regione e genere & la seguente:

Regione Maschi Femmine Totale
Piemonte 157 126 323
Valle d'Acsta 15 2 17
Lombardia 793 267 1060
Liguria © 23 6 29
Veneto 783 258 1041
Izeigzno—i\lto 40 6 | 46
E’}'J’I'.'ia"ve“ez'a 234 108 342
Emilia Romagna 594 216 : 810
Toscana 923 579 1502 -
Umbria 210 115 " 325
Marche 129 78 207
Lazio 451 276 727
Abruzzo 153 47 200
Molise 25 9 © 34
"Campania 140 38 178
Puglia 492 71 563
Basilicata 83 23 111
Calabria 160 43 203
Sicilia ' 427 68 445
Sardegna 281 92 373
Estero 1 B | 2

Totale 5.159 2.429 8.588
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Per classe di etd ;

Classi di etd Maschi Femmine Totale

Inferiore a 20 4 8 12
tra 20 e 24 . 7 6 13
tra 25 e 29 87 30 117
tra 30 e 34 262 117 379
tra 35 e 39 527 313 840
tra 40 e 44 773 _ 425 1198
tra 45 e 49 1039 485 1524
trab0el4 1269 474 1743
tra 55 e 59 1303 395 1698
tra 60 e 64 777 155 832
65 e oltre 111 ‘ 21 132
Totale 6.159 2.429 8.588

La ripartizione tra le varie aree geografiche & la seguente:

Area geografica 2015 2014

Italia Nord
Orientale 2.239 2.239
Italia Nord
Occidentale 1.429 1.406

‘Italia Centrale - 2.761 2.773
Italia Meridionale 1.289 1,254
Italia Insulare 868 844
Estero 2 2

Totale 8.588 8.518
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Al 31 dicembre 2015 risultavano associate al Fondo 1.582 azlende, La suddivisione degli
Iscritti per tipologia di contratto applicato & riportata nella tabella che segue: -

SUDDIVISIONE DEGLI ISCRITTI PER TIPOLOGIA Di CONTRATIO N

OPERAI AGRICOLI E FLOROVIVAISTI 1.755
IMPIEGATI E QUADRI AGRICOLTORIE . 3.136
PESCA MARITTIMA DEL 8 MARZO 2005 ' 2
DIPENDENTI FONDAZIONE ENPAIA : 129
| DIPENDENTI CONFEDERAZIONE ITALIANA AGRICOLTORI - 92
CONFEDERAZIONE GENERALE DELLA AGRICOLTURA ITALIANA 13
ORGANIZZAZIONI DEGLI ALLEVATORI CONSORZI ED ENTI ZOOTECNICI 816
CONFEDERAZIONE NAZIONALE COLDIRETTI : 20
DIRIG. E I DIRETTORI ORG, DEGLI ALLEVATORI CONSORZI ENTI ZOOTECNICI 18
DIPENDENTI CONSORZI DI BONIFICA E MIGLIORAMENTO FONDIARIO : 2.370
DIRIGENTI IN AGRICOLTURA 237
TOTALE ISCRITTI 8.588

I riscatti sono stati complessivamente 120 (di cuf 5 parziali), le erogazioni in conto capitale
105, i trasferimenti 64 di cul 36 al comparto bilanciato e 28 ad altri Fondi mentre le
anticipazioni sono state 116, Relativamente al comparto bllanciato vi & stato un
trasferimento in uscita verso altrl fondi, cinque anticipazloni e tre riscatti di cui due parziali

F. Compensi ad amministratori e sindaci 2015

Compensi ad amministratori 0
Compensi a Sindaci . ' 23.000
Sviluppo delle quote

Il prospetto di sviluppo delle quote & riportato nella Nota Integrativa di ogni singolo comparto. Di
seguito si riporta lo sviluppo fotale: .

R : Numero Controvalore
Quote in essere al 01/01/2015 5.455.000,539 66.250.536
Quote emesse 790.678,943 10.392.832
Quote annullate - 379.577,582 4.596.707
Quote in essere al 31/12/2015 15.866.101,900 72.046.661

Tl controvalore deile quote emesse ed annullate & funzione del valore che le stesse avevano al
momento dell’acquisto e dell’annullamento.
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FONDO PENSICNE AGRIFONDO

STATO PATRIMONIALE COMPARTO GARANTITO

ATTIVITA' 2018 2014
Fese dl sccumulo
10| Investiment! diretfl
20}Investirmnent! in gestione 68,845,547 65.265.562
30{Garanzle dl rsuttato acquistte sulle peslzon! Individuall 0 4
40| Attivita’ della gestione amministrativa 153.684 180.828
50(Crediti d'imposta 0 0
TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULD §8.988.231 65.456.420
PASSIVITA'
fase di accumuio
10|Passivita’ della gestione previdenziale -84.417 -81.646
20|Passivita’ delia gestione finanzlaria -52.889 -52.750
30|Garangze di risultato sulle posizion! Individuali 0 0
40|Passivita’ dslla gestiong amministrativa ~2B8,493 -£508.256
50{Debiti d' imposta -66.985 -88,3581
TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO 510,494 -832.973
10D[ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI 59.488.737 64.623.517
Patrimonio netto esercizi precedentl 64.623.517 58,338.063
Patrimonio netto esercizio in corse 4,865,220 6,284,454
2M5 2014
CONTI D'ORDINE
Crediti per contribuil da dcevere 1,148,030 1.121.880
Totale 1,148.030 1.121.880
CONTO ECONDMICO DELL'ESERCIZIO COMPARTO GARANZIA
Fase dl accumulo 2015 2014
10[Saido della gestione previdenziale 4.204.724 5.420.678
20{Risultato della gestione finanziarla dirstta 0 0
30|Risultato deila gestione finanziaria indiretta 932.848 1,129,648
40!0Oneri di gestione 192,113 -178.521
50|Margine della gestione finanziaria (20)#{30}+(40) 740.736 853.127
B0iSaldo della gestione amministrativa 0 [
VARIAZIONE DELL'ATTIVC NETTO DESTINATO ALLE PREST.
ANTE IMPOSTA SOSTITUTIVA (10)+(500+(60)
70 4,945,460 £.373.805
20|imposia sostitutiva -80.240 -88.351
a) |Imposts sostitutiva dell'anno -68.995(- -B8.351
b} |Imposta sestitutiva anno precedente -13.245 0
VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTOQ DESTINATO
ALLE PRESTAZIONI (TOM{8D) 4,865,220 6,284,454
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FONDO PENSIONE AGRIFONDO

STATO PATRIMONIALE COMPARTO GARANTITO
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2015 2014
ATTIVITA' Parziali Totali Parziall Totali
Fase di accumulo
10{Investimenfi diretti 0 0
a) jAzioni o guote di societd immobiliar 1] 4]
) 1Quote dl fondi comuni di investimento immobiliari chius] 0 0
) |Quote di fondi comunl di investimento mobiliare chivsi 0 0
20|Investimenti in gestione 69.845.547 £5.265.562
g} |Deposii bancari : 2.254.550 2,556.101
b} [Crediti per operazioni pronfi contro termine ) ) 0
¢) |Titoll emessi da Statl o da organismi internazionall 60.568.722 55.217.483
d) |Titoll df deblto quotati B.580.330 4.266.802
g) |Titoli di capitale quotati 0 0
f)  {Titoli di debito non guotat! 0 0
@) [Tioli di cepitale non quetad o 0
h} [Quote di 0.LC.R, 0 2,553,740
i} 1Opzioni acquistate 0 0
I} |Ratei e risconti atfivi 440,845 672,055
m) |[Garanzie di risultato riiasciate 2l fondo pensicne 0 0
n]  |Alire attivitz! della gestione finanziaria 0 0
30|Garanzie di risultato acguisite sulle posizioni individuali 0 0
40| Attivita' della gestione amministrativa 153.684 150.828
g) |Cassa e depositi bancar 151.251 180,828
b} |lmmobiizzazioni immateriali 0 0§
¢) lImmebilzzazioni materiail . 0 0
d) |Altre atfivita' della gestione amministrativa 2433 o
50|Crediti d'imposfa 0 4
a) |Credifi per imposta sestitutiva DL 47/2000 0 0
TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO 68,858,231 §5.456.490
PASSIVITA'
fase di accumulo
10|Passivita’ della gestione previdenziale 94417 . -81.616
a) |Debiti della gestione previdenziale -94 417 ~81.,616
20| Passivita' della gestione finanziaria -62.888 -52.750
a}_ |Debiti per operazioni prontl coniro termine
b) |Opzioni emesse ‘
¢} |Ratel e nisconti passivi
d) |Altre passivita' della gestione finanziaria 52,889 ~52.750
30| Garanzie di risultato sulle posiziont individuali 0 0
40{Passlvita’ della gestione amministrativa -286.193 608,256
a) |TFR 0 0
B} |Altre passivita’ della pestione amminisirativa -252.185 -557.772
) |Risconto sontributi per copertura oneri amministrativi -33.808 -51.484
50 |Deblifi d' imposta ~§6.985) -89.351 |
) |Debiti per imposta sostitutiva DL 47/2000 -66.885 -58.351
TOTALE PASSIVITA' FASE D ACCUMULO -510.484 -B32.973
400|ATTIVO NETT0 DESTINATO ALLE PRESTAZIONI 69,488,737 64.623.517
Patrimonio netto esercizi precedenti 64.623.517 58,239,063
Patrimonio netto esercizio in corso 4.865.220 6.284.454
2018 am4
CONT] D'ORDINE
Crediti per contribufi da ricevere 1.146.030 1.121.8580
Totale 1.14£.030 1.121.880




CONTO ECONOMICO DELL'ESERCIZIO

2015 2014
Fase g accumulo Parziall Total Parziall Totall
10|Saldo della gestione previdenziale . 4,204,724 5420678
2) |Conkributi per le prestazioni 8.723.328 0l B.456.767 i
by |Anticipazioni -851.205 0 205,800 0
¢y |Trasferiment e riscatd -2,330.385 0] -2.195.182 0
dy |Trasformazioni in rendita "0 0 . 0 ]
8) |Erogazioni in forma di capitale -1.337.005 0 -544 807 0
f) _|Prem per prestazion accessorie 0 0 0 0
20|Risultzto della gestione finanziaria diretia 0 0
a) jDividend 0l . 0 0 0
b) _ [Util e perdite da realizzo 0 0 . 0 0
o) |Plusvalenze/minusvalenze o] D ] 0
30|Risultato della gestione finanziaria indiretta 932.848 1,129,648
a) |Dividendi 8 interessi 1.545.523 - 1,705,352
b)  [Profiti e perdiie da operazion! finanziarie -512.674 -576.704
¢) |Commissioni e provvigioni su prestito titoli 0 ]
d) _!Proventi e oneri per operazicni pronfo contro femmine 0 0
g} |Differanzlale su garanzie di risultato Tiasciato al fondo pensione 0 o
40{Oneri di gestione . -182.113 ~176.621
a) |Soclets di gestions -175.682 -158.6877
by |Banca depositaria -16.431 ’ -16.844
50| Margine della gestione finanziaria (20)+(301+{40) 740,736 953,127
50|Saido della gestione amministrativa 0 ]
) |Coniributl destinati a copertura oneri amministrativi 228.457 225,986
B) . |Oneri per servizi amministrativi acallstati da terzi -104.347 ~104.625
o) ISpese generall ed amminisirative -B8.885 -58.142
d) |Spese per i, personale 0 0
e) [Ammortament 0 b
f)  |Siomo oner amministatvi alla fase di erogazione ] - D
g |Oneri e proventi diversi - -1.2497 -1.835
1) |Risconto eontribut per copertura onerl amministrativi -33,988 -51.484
VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE
PRESTAZIONI ANTE IMPOSTA SOSTITUTIVA
7013 0)H{50Y+(60) - 4,945.460 6.373,805
80]Impoesta sostitutiva -80.240 -89,351
a) |Imposta scstitutiva dell'anno -55.995 -89,351
by lirmposta sostitutiva anno precedente -13.245
VARIAZIONE DELLATTIVO NETTO DESTINATO
ALLE PRESTAZION] (70)+(BO) 4.865.220 6.284.454
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AGRIFONDO - NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO ~ 31 DICEMBRE 2015

COMPARTO GARANTITO

Informazioni generali

1e informazioni generali ed i criteri di redazione del bilancio &

della Nota integrativa del Fondo, di cui il presente documento costituisce parte integrante.

11 prospetto di calcolo della quota al 31 dicembre 2015 risulta essere il seguente:

esercizio sono rimandati in apertura

' . 2015 2014
VOCIDEL PROSPETTO
Investimenti diretti 0 0
Investimenti in gestione 69.845.547 65.265.562
Attivita della gestione amministrativa 153.684 190.928
Proventi matvrati e non incassati 0 0
‘ Totale attivith 69.999.231 65.456.490
Passivita della gestione previdenziale -54.417 -31.616
Passivita della gestione finanziaria -62.889 -52.750
Passivita della gestione amministrativa -286.193 -609.256
Oneri maturati e non pagatl 0 0
- Totale passivita ~443.499 -743.622
Crediti/Debiti d’imposta -66.993 -89.351
Attivo netto destinato alle prestazioni £9.488.737 64.623.517
Numero delle quote in essere 5.664.505,579 5.321.549,468
Valore unitario della quota 12,267 12,144
11 prospetto di valutazione della quota al 31 dicembre 2015, riclassificato alle voci di bilancio, &
redatto in conformita a quanto previsto dalla COVIP. '
Sviluppo delle quote
_ Numero Controvalore
Quote in essere al 01/01/2013 5.321.549,468 64.623.517
Quote emesse ‘ 710.774,336 9.371.195
Quote annullate 367.818,225 4.505.975
Quote in essere al 31/12/2015 5.664.505,579 69.488.737 |

Tl controvalore delle quote emesse ed annullate & funzione del velore che 1z stesse evevano al

momento dell’acquisto e dell’anmillamento.
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AGRIFONDO - NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO 31 DICEMBRE 2015

COMPARTO GARANTITO

Analisi delle voci dello Stato Patrimoniale

ATTIVITA’

- 10. Investimenti diretti -

Al131 dicembre 2015 gli investimenti diretti sono pari a zero.

20. Investimenti in gestione

Gli investimenti in gestione al 31 dicerﬁbre 2015 sono pari a € 69.845.547 e fanno fiferimento alle

Ssorge affidate al Gestore Finanziario, alle disponibilita presenti sul conto corente che accoglie le
contribuzioni attribuite alle posizioni individuali e non ancora girate alla gestione finanziaria.

Investimenti in gestione 2015 2014
2) |Depositi bancari 2.254.550 2.556.101
b) |Credifi per operazioni pronti confro termine 0 0
¢) | Titoli emessi dallo stato © da organismi internazionali 60.569.722 55.217.463] .
d) | Titoli di debito quotati 6.580.330 4.266.802
¢) | Titoli di capitale quotafi 0 0
f) |Titoli di debito non quotafi 0 0
g) | Titoli di capitale non quotati 9] 0
h) |Quote i O.LC.R 0 2.553.140
iy jOpzioni acquistate 0 0
1) |Ratei e risconti atfivi 440.945 672.056
m) | Garanzie di risultato rlasciate al fondo 0 0
m) | Alire attivitd della gestione finanziaria 0 0
| Totale 69.845.547 65.265.562 |

- Le risorse del fondo, sono assegnate, dopo regolare gara ¢ a far dafa dal 1 luglio 2013 alla

societa Pioneer Investment Management S.GRp.A.

Tramite mandato che prevede il trasferimento di sitolarita allo stesso gestore fnanziaro. Il Fondo
verifica. che gli investimenti avvengano nell’esclusivo interesse degli aderenti e nel rispetto dei

limiti previsti dalle singole linee di investimento.

Nella tabella sotfostante vieme ‘riportato 1’ammontare alla data di chiusura dell’esercizio delle

risorse gestite dalla societh di gestione:

Pioneer Investment Management S.G.R.p.A. Ammontare delle risorse gestite ]
Titoli emessi dallo Stato - 60.569.722
Titoli obbligazionar guotati 6.580.330
Quote di OICR. Y
Ratet sui titoli di Stato e obbligazioni 440,945
Te/e 6730900 Banca ICBPI 1.139.351
| Totale 68.730.348 |
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Depositi bancari utilizzati al 31 dicembre 2015:

a) | Depositi bancari - 2015 2014
Istiteto Centrale Banche Popolari Italiane c/c 6730100 55.784 53.396
Istituto Centrale Banche Popolari Italiane c/c 6730900 1.138.351 1.601.948
Istituto Centrale Banche Popolari Italiane c/c 6730200 1.059.415 900.757

Totale 2.254.550 2.556.101

Titoli in portafoglio

Si riporta di seguito, I’
dell’invesﬁmento stesso nonché la rel

indicazione nominativa dei fitoli in portafoglio, specificando il valore
ativa quota sul totale del portafoglio del Fondo.

Tipo Codice Isin Descrizione fitolo Nominale Controvalore euro Yo
0 10004817858 BTP 22/04/2017 TV Infi. 9.000.000 9.245.450] 13,77
0 ESD0000124B7  |SPAGNA 31/10/2018 3,75% 5.000.000 5.502.250 8,18
0 [TOOD4857574 BTP 01/12/2018 5.000.000 5.488.750| 8,17
0 [T0005056541 CCT 15/12/2020 5.000.000 51154000 7,82
0 TOD04807843 BTP 01/08/2018 3,50% 4.015.000 4,344,832 647
D ESDDD0012412 SPAGNA 30/04/2017 2,1% 4.000.000 4111.3201 6,12
0 DEDDD1030500 GERMANIA 15/04/2016 1,5% Infl. 3.000.000 3.458,883 5,15
O DEDOD1030534 GERMANIA 15/04/2018 Ini, 3,000.000 3.278.845 4,88
0 [TD005012783 BTP 1,85% 23/04/2020 infl. 3.000.000 3.168.681 4,72
0 T0004822809 CCT01/11/2018 7V 3,000.000 3.140.700 4,88
0 IT0D04863608 BTP 22/10/2018 TV% Infl. 3.000.000 3.057.219 4,65
O [T0004381041 BTP 04/08/2018 4,5% 2.700.000 3.008.045; 448
0 ITDOD4489610 BTP 01/08/2014 4,25% 2.200.000 2.541.368 3,74
0 ESQ0000121L2 SPAGNA 30/07/2018 4,6% 2.000.000 2.299.400 342
0 BEDDD0315243 BELGIO 28/03/2018 4% 2.000.000 -2.273.300 3,39
0 X51040422526 ABN AMRO BANK D8/03/2018 500.000 608.288 0,90
0 ITO0044 23857 BTP 01/03/2019 4,5% 500.000 567.290 0,84
0 XS51048706253 RABORBANK 20/03/2019 560.000 563.730 0,84
o %51064100115 JPM FLOAT 07/05/2018 558,000 560.578 0,83
0 X81055725730 UNICREDIT 14/04/2017 TV% 469.000 471.748 0,70
o) X81211053571 CS LONDON 30/03/2017 400.000 400.280 0,60
0 ¥51034075588 JP MORGAN 20/02/2017 331.000 331.712 0,40
0 X51057822768 INTESA SAN PAOLD 17/04/2018 TV 322.000 324,099 0,48
o) [TD004087543 CASSA DEP. E PREST, 02/18 2,375% 300.000 316.869 0,47
0 X508982233123 SNAM RETE GAS FLOT 1711D/16 300.000 301.254 0,45
0] X51078726763 RANK OF AMERICA 18/05/2019 273.000 274.878 0,41
0 X51212487811 SKY FR 01/04/2020 202.000 201.8089 0,30
0 XS1068282827 BNP FR 20/05/2018 200.000 201.328 0,30
Q FRO011884899 .|ARRFP FLOAT 31/03/2018 200.000 201.234 0,30
s} DEDDOA4BVI20  |Vonovia Finance BV 15/12/2017 200.000 200.846 0,30
0 FROD12863012 SANOFRAVENTIS 22/03/2019 200.000 200.245 0,30
0 X51187832832 COCA COLA FL D2/09/2018 200.000 198,284 0,30
0 DEDODDB7XIC7  |[DEUTSCHE BANK 10/08/2021 200,000 188.188 0,30
0 DEDODA1ZZD02  |BMW US CAPTTAL 20/04/2018 177.000 175.933 0,26
c X51185131634 FCE BANK FRN.10/C2/2048 176.000 174.370 0,26
] 51043088400 BAT FLOAT 08/03/2018 162.000 162.645 0,24
0] X51080852960 ROYAL BANK OF SCOTLAND 25/06/2018 138.000 138.526 0,21
0 FROC12674182 RENAULT 16/07/2018 112,000 111.456 a,17
O xE51218217377 SANTANDER 20/04/2018 100.000 100,037 0,15
[} DEDODA1ZEMD4  |BMW US CAPITAL 18/03/2018 20.000 88.709 0,15
0 DEODDA1ZTC38  |Gontinental Rubber of America 18/02/2018 £4.000 54.174 0,10
Totale 67,150.052; 100,00
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-Distribuzione texritoriale degli investimenti

Voci/Paesi Ttalia Altri Ue ExtraUe | Totale |

Titoli di Stato 30.645.714 20.924.008 | 60.569.722 |

Titoli di debito 1.413.970 3.309.628 1.766.732| 6.580.330 |
QICR - l

Depositi bancari 2.254.550 | 2254550

Totale 43.314.234 24.323.636 1.766.732 | 69.404.602

Gli investimenti sono espressi tutti in Euro.
Il totale complessivo delle due tab
gestione come Segue:

elle sopra esposte si

raccorda con il totate degli investimenti in

[ Descrizione l importo
Totale da tabelle ] 69.404.602
Ratei e risconti attivi | 440.945
Totale investimenti in gestione \ .69.845.547
Controvalore degli acquisti e delle vendite di strument] finapziari

Nella tabella sottostante vengono Ti
vendita effettuate nell’anno 2015:.

portati i saldi det ,volﬁmi delle transazioni di acquisto e di

| Descrizione | Acquisti Vendite | Differenza | Controvalore |
Titoli di Stato 37.246.916 31.028.684 | 6.218.232 | 68.275.600|
Obbligazioni corp. 2.334.691 0| 2.334.691! 2.334.691
Quote di Oicr 0 2.843.220| 2.843.220 | 2.843.220|

Totale 39,581.607 33.871.904 11.396.143 | 73.453.511 |

Situazioni di conflitto di interesse
Alla data del 31 dicembre 2013 risultano in p
situazione di conflitto di interesse: ‘

ortafoglio le seguenti posizion] che preseniano una

l—_Codice isin | Descrizione fitolo | Nominale/Quantita | Valore euro
[X$1055725730 468.000 471.748

[UNICREDIT 11/04/2017 TV%

Ratei e risconti atiivi

La voce, dell’ importo

di Buro 440.945 & composta dai catel maturati sulle cedole dei titoli di Stato @

obbligazioni corporate detenuti in portafoglio al 31 dicembre 2015.

'30.Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali

" Non presenti nel bilancio 2015.
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40. Attivith della gestione amministrativa

Al 31 dicembre 2015 le attivitd della gestione amministrativa sono pari a € 153.684. Le stesse
rappresentano complessivamente il saldo della lquidita giacente nel efc 16730500 tenuto presso
Banca ICBPI per euro 151.251 e crediti verso il comparto bilanciato per euro 2.433.

50.Crediti d’imposta

21 31 dicembre 2015 non & presente credito per imposta sostitutiva DL 47/2000

PASSIVITA®
10. Passivita della gestione previdenziale
AL 31 dicembre 2015 le passiviti della gestione previdenziale erano pari a € 94.417. Le stesse sono

esposte nella tabella sotfostante e comprendono i debiti per contributi incassati ma nmon ancora
abbinafi e dalle ritenute su riscatti ancora da versare.

2) | Debiti della gestione previdenziale 2015 | 2014
" Debiti per contributi non ancora abbinati . -55.587 -53.198
Erario c/ritenute su riscatil ' -38.830 -28.418
Debiti per contributi da rimborsare - 0
Debiti per riscatii ' 0
Totale 94.417 -81.616

20. Passivita della gestione finanziaria

Le passivitd della gestione finanziaria risultano pari a € 62.889 e sono costituite rispet’tilx}amente dai
compensi spettanti alla Banca depositaria e dai compensi maturati a favore del gestore finanziario
Piopeer non ancora pagati al 31 dicembre 2015.

d) | Altre passivita della gestione finanziaria 2015 2014
Debiti verso la banca depositaria -17.28% -12.650
Debiti verso gestore finanziario Pioneer : -45.600 ~40.100

Totale -62.889 -52.750

30, Garanzie di risultato sulle posizioni individnali

Non presenti pel bilaneio 2015.

28




TR, TSR R

40. Passivita della gestione Amministrativa

T G el - g v
A S ) e e e T I IR R

Al31 dicembre 2015 le passivita della gestione Ammmstrahva erano parti a € 286. 193. Le stesse

sono esposte nella tabella che segue.

2014

40 | Passivith della gestione amministrativa 2015

a) ! TFR 0 0

b) | Altre passivita della gestione amministrativa
Fornitorl 0 0
Erario c/dtenute irpef -8.759 -8.114
Debiti verso entl Previdenziali -5.287 -4.465
Fornitori per fatture da ricevere -233.820 -540.864-
Debiti per servizi di riscossione -4.329 ~4.329
Risconti passivi -33.998 -51.484

Totale -286.193 | -609.256

50. Debiti d’imposta

Al 31 dicembre 2015 & presente un debito d’mpo sta per Euro 66. 995 determmaio secondo le

vigenti d.tspo sizioni in tema di tassazione dei redditi dei Fondi Pensione.

100. Attivo netto destinato alle prestazaom

Mostriamo 12 movimentazione nella tabella sottostante.

Attivo netto destinato alle prestarioni 2015 2014

Valore iniziale 64.623.517 58.339.063

Utile d’esercizio 4.865,220 6.284.454

Valore finale 69.488.737 64.623.517
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Analisi delle voci del Conto dell’Esercizio

10 Saldo della gestione previdenziale

Al 31 dicembre 2015 il saldo della gestione previdenziale era pari a € 5.420.678. Tale importo &
costituito dai contributi incassati e abbinati nell’esercizio 2014. L'importo complessivo del
contributi viene meftato dzi montanti in uscita per riscatti, anticipazioni, erogazione in conto capitale
¢ trasferimenti.

a) Contributi ‘
Comprende i contributi incassati nel corso del 2015.

[a) | Contributi per le prestazioni 2015 2014

Contributi abbinati:

Quota a carico aderente 1.421.769 1.394.425

Quota a carico azienda 1.155.204 1.133.075

TFR _ 5.936.524 5.822.351

Contributi da trasferimento in ingresso 209.742 106.916

Contributi per Switch in entrata de] comparto 0 0

Totale 8.723.329 8.456.767

b) Anticipazioni
Al 31 dicembre 2015 risultano n.111 anticipazioni per Euro 851.205.

¢) Trasferimentie riscatti
I’ammontare complessivo, pari a € 2.330.395, corrisponde 2 n.27 dchieste di trasferimento ad
altri fondi, .36 per switch in uscita al comparto bilancieto e n.187 riscatti della posizione
individuale (di cui 3 parziali). Le rispettive quote sono state annullate nel corso dell’ esercizo,

¢) {Trasferimenti e riscatti 2015 2014
Riscatti degli aderenti. -1.504.362 -1.292.318
Trasferimenti ad altri fondi -320.855 -369.927
Riscatti parziali -35.252 -20.654
Trasferimento al comparto bilanciato -469.886 -512.253

: Totale -2.330.395 -2.195.192
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d) Trasformazioni in rendita

Al 31 dicembre 2015 non risultano trasformazioni in rendita perché nessuno degli aderentl

possiede i requisiti per ottenerla.

e) Erogazioni in c/capitale

Al 31 dicembre 2015 msultano n.105 erogazioni in conto capitale per un controvalore pari &

Euro 1.337.005.

7} Premi per prestazioni accessorie

Al 31 dicembre 2015 non risultanc prestazioni accessorie di aleun tipo.

- 20. Risultato della gesﬁone. finanziaria diretta
Ia gestione finanziaria diretta nel 2015 & pari a zero.

30. Risultato della gestione finanziaria indiretta

11 risultato della gestione finanziaria indirefta & paria € 932. 849 Lo stesso & il risultato della

somma algebrica delle seguenti voci:

a) | Dividendi e interessi 2015 2014
Interessi su cedole 1.545.523 1.704.031
Interessi sul c/c banca depositaria 0 641
Interessi su c/c Gestore finanziario _ 0 680

Totale 1.545.523 1.705.352

b) | Profitti e perdite da operazioni finanziarie 2015 2014
Utili realizzati su OICR 9.745 -1.574
Utili realizzati su titoli di stato 1.856 1.540
Perdite realizzate su titoli di stato -22.099 -21.360
Utili presunti su titoli di stato (oscillazione valori di mercato) 424.935 205.628
Perdite presunte su titoli di stato (oscillazione valori di mercato) | -1.296.028 -886.308
Utili presunti su obbligazioni (oscillazione valori di mercato) 36.256 69.038
Perdite presunte obbligazioni (oscillazione valori di mercato) -57.419 -7.093
Utili realizzati su obbligazioni 0 0
Utili presunti su OICR (oscillazione valori di mercato) 684.140( - 236.625
Perdite presunte su OICR (oscillazione valori di mercato) -394.060 -172.200

Totale| -612.674 -575.704
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Si riporta di seguito la composizione delle voci a) Dividendi e interessi eb) Profitti e perdite da
operazioni finanziarie secondo la seguente tabella:

Voci/Valori Dividendi e interessi Profitti e perdite da
Operazioni finanziarie
Titoli emessi da Stato 1.501.439 -891.336
Titoli obbligazionari 44,084 -21.163
Quote di OICR 0 299.825
Depositi bancar - 0 0
1.545.523 -612.674
49. Oneri di gestione -
Al 31 dicembre 2015 gli oneri di gestione sono cosi composti:
{ [Oneri di Gestione 2015 2014
a) | Societ? di gestione (Pioneer) -175.682 -159.677
b) |Banca depositadia ICBFPT) -16.431 -16.844
Totale -192.113 -176.521 |
50, Margine della gestione finanziaria
Determinato dalle risultanze delia gestione finapziaria indiretta e dagli oneri di gestione
Margine della gestione finanziaria 2015 2014
20 | Risultato della gestione finanziaria diretta 0 0
30 | Risultato della gestione finanziaria indiretta 032.849 1.129.648
40 | Oneri di gestione -192.113 -176.521
Totale 740.736 953.127

60. Saldo dellz gestione amministrativa
Al 31 dicembre 2015 1l szldo della gestions amministrativa & risultato pari a zero. Lo stesso &
dato dalla somma algebrica delle seguenti voci:
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" @) Contributi destinati alla copertura degli oneri amministrafivi

a) | Contributi destinati a copertura degli oneri amministrativi 2015 2014
Contributi destinafi a copertura degh oneri ammmstrauw 176.870 176.001
Quota una tantum 51.587 49.985

‘Totale 228.457 225.986 |

La voce “Quota una tastum” comprende Buro 51.484 riscontafi dal precedente esercizio.

b) Oneri per servizi amminisirativi acquistati da terzi

b) | Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi : 2015 2014

Servizi amministrativi fornifi da Enpaia -104.347| -104.525
Totale -104.347)  -104.525

¢) Spese generali ed amministrative

c) | Spese generali ed amministrative 2015 2014
Stampati e inserzioni -5.784 -7.021
Compensi Collegio sindacale -27.534 -27.556
Spese notarli 0 77
Spese per direzione e confroilo -20.103 -19.335
Consulenze .0 0
Spese di spedizione - -17.974 -9.139

| Contributo annuale Covip -4.394 -4.281
Valori bollati : ~120 -152
Spese per CDA e Assemblee -5.235 -167
Assicurazioni ' -1.751 0
Contributi associativi 0 0
Spese per dominio internet 0 384

Totale -88.895 -68.142

d) Spese per il personale
Al 31 dicembre 2015 il fondo non ha personale alle proprie dipendenze.

e) Ammortamenti
Al 31 dicembre 2015 non nsultano effettnati ammmortamenti.

f) Storno oneri amministrativi alla fase di erogazione
Non presenti perché il fondo & solamente in fase di accumulo.
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g) Oneri e proventi diversi

11 dettaglio di tale voce viene esposto nella tabella sottostante.

e T T L A T

g) | Oneri e proventi diversi 2015 2014
Interessi attivi ¢/c di servizio 6730500 0 37
Sopravvenienze atfive 831 959
Sopravvenienze passive -2.048 -2.831

Totale -1.217 -1.835

k) Risconto contribufi per copertura oneri armministrativi
La voce pari a Buro 33.998 si riferisce alle quote associative incassate nel corso dell’esercizio
riscontate (accantonate) all’esercizio successivo per coprire futuri oneri a carico del Fondo.

70. Variazione delPattivo netto destinato alle prestazioni ante imposta sostitutiva
Determinato dalta somma algebrica del margine della gestione previdenziale, del margine
della gestione finanziaria e del risultato della gestione amministrativa, '

70| Variazione dell’attive netto destinato alle

2015

Prestazioni ante imposta sostitutiva 2014
Margine della gestione previdenziale 4.204.724 5.420.678
Margine della gestione finanziaria 740.736 953.127
Saldo della gestione amministrativa 0 0
Totale 4.945.460 6.373.805
80. Imposta sostitutiva
La voce pari a Euro 80.240 rappresenta un costo imputato a conto economice nell’anno 2015.
a) | Imposta sostitutiva DL 47/2000 2015 2014
Imposta sostituiiva dell’anno -66.995 -86.351
Tmposta sostitutiva anno precedente -13.245 0
Totale 80.240 | -89.351

Limporto pari a euro 13.245 riguarda 1'anno 2014 per effetto della refroattivitd deila Legge di
Stabilita 2015 che ha inmalzato ’aliquota al 20% ancorché i frutti dei Titoli di Stato concorrono al

reddito imponibile per il 62,50%.
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11 prospetto riportato di seguito espone il caleolo eseguito:

‘ DEI'E?'M INAZIONE DEL | RE)DITO IMF PONIBILE EDELLIMI POSTA SOSTiTUT[VA
DB. FONDO PE\IS!ONE AGRlFONDO GARANT]TO AL 31}1 2!201 5

V/ALORE DEL PATRIMONO NETTO CONTABLE AL 31/1212015 | 50.469.872,83
MENO L PATRIMONIO NETTO CONTABILE AL 3/12/2014 i 54.623.548,95
INCREMENTQ/DECREMENTO DEL PERIODO | 4,845,455 88
PIJ (-) LINPOSTA SCSTITUTVA ACCANTONATA | © 90.003,78
P EROGAZION FER PENSION ANTICEY ERISCATTI | 3.727.85443
Pi TRASFERIVENTI AD ALTR COMPARTI O FONDI | 790.740,39
MENO CONTRBUZION AFFLUTE AL FONDO | -8.900.302,17
MENO TRASFERMENTI DA ALTR| COMPARTI O FOND | 9,00
| V0 FEpom ESENT (87,5% DB TITOL DI STATO) | 22B7BB 5B
REDDITO (+-) - | 334 57375

P GREDITO DYMPOSTA 15% SU PROVENTI DA FONDI
COMUNI TALAN

REDDXTO IMPONBRLE (+-) | 334.673,75

X 20%= MPOSTA (+) RISPARMIO (-) CORRISPONDENTEAL
REDIDITO IMPONBILE B5.994,75

DO CREDITO DWFOSTA 15% FONDI CONUNLTALIANL |

MENO RSPARMO DIMPOSTA SU PERDITEANNI
PRECEDENTI '

VALORE FINALE i 66.994,75
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FONDO PENSIONE AGRIFONDO

ATO PATRIMONIALE COMPARTO BILANCIATO
ATTIVITA! 2015 2014
Fase dl accumulo
10[Investimenti diretti
20|investiment! in gestione 2,583,223 1.667.282
201Garanzie di nisultato acquisite sulle posizioni individual 0 D
40} Attivita’ della gestione amministrativa 5874 2.842
50(Crediti d'imposta 0 0
TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO 2.580.087 1.670,134
PASSIVITA'
fase di accumuio
10|Passivita’ deila gestions previdenziale 478 -B28
20|Passivita’ della gestione finanziaria ~3.189 -10,948
30|Garanzie di risultato sulle posizion! individuali 0 0
AD|Passivita’ della gestione amministrativa -12.834 23,439
50|Debitl d' imposta 14,671 ~7.900
TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO -31.173 ~43.415
100|ATIIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI 2.557.924 1.627.019
Batrimonio netto esercizi precedenti 1.627.018 738.619
Patrimonio netto esercizic in corso 930.905 887.400
CONTID'ORDINE 2015 2014
Credii per contributi da ricevers 77.184 70.320
CONTO ECONOMICO DELL'ESEI_{CIZEO COMPARTO BILANCIATO
_ |Fase di accumulio ‘2015 2014
10|Saldo della gestione previdenziale B62.401 . B23.251
20 |Risultato della gestione finanziaria diretta 0 0
30| Risultato della gestione finanziaria indiretta §9.320 74112
40{Oneri di gestione -3.420 -2.063
50|Margine della gestione finanziaria {20)+(30)+{40) 85.800 72049
50|Saldo defla gestione amministrativa 0 4]
VARIAZIONE DELLATIIVO NETTO DESTINATO ALLE PREST,
ANTE IMPOSTA SOSTITUTIVA (10)+(50}+(6D)
70 548.301 885,300
80 |Imposta sostitufiva -17.386 7,800
a) |imposta sostitufiva dellanno -14.671 -7.900
b} imposta sostitutiva anno precedente -2.725 D
VARIAZIONE DELLUATTIVO NETTO DESTINATO
ALLE PRES TAZIONI {70)+(80) §30.805 B887.400
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FONDO PENSIONE AGRIFONDO

STATO PATRIMONIALE COMPARTO BILANCIATO

2015 2014
ATTIVITA’ Parzlali Totali Parziall Totali
Fase di accumulo
10]investimenti dirett] 0 0
a) |Azionl o guote df societd immobiliar 0 [’
b) |Quote dl fondi comuni di investimento immeblilar chius 0 ]
c) |Quote di fendi comuni gl investimento mobllisre chids 0 0
20{Investiment] I gestione - 2.583.223 1.667.2082
a) |Deposit bancar 175530 - §2.910
5) |Credii per operazionl pronii contro termine. 0 0
¢) |Titoll emessi da Statl o da organismi infernazicnali 1,540,057 988,773
d) |Tioli di deblito guotati 10.572 2151
e} [Tioli di capitale guotati 0 0
f}  |Titoll di debito non guotati 0 0
g) |Tioli di capitale non quotaii 0 D
b [QuotediD.J.C.R. 844,138 563.855
) {Opzionl acguistate 0 0
I} |Ratel e riscontl attivi 14,712 B.458
m) |Garanzie di risultsto rilasclate al jonde pensione 0 0
n) |Adtre atitvita' della gestione finanziara 214 145
30iGaranzie di risultato acquisite sulle posizioni individuall 0 0 ] o
40[Aftivita' della gestione amministrativa ' 5.874 2.842
a) |Cassae depositi bancar 5874 2,842
b} [immobilizzazioni immaterali 0 [}
c)  |immobilizzazioni material 3] 0
d) |Altre affivita' della gestione amminisirativa 8] 0
a8) |Ratei e risconti attivi 0 0
50|Creditl d'imposta 0 0
a) [Credlfi per imposta sostitutiva DL 47/2000 0 ]
: TOTALE ATTIVITA' FASE D! ACCUMULQO 2.588.087 1.670.134
PASSIVITA'
fase di acoumulo
10|Passlvita' della gestlone previdenziale 478 -828
a) |Debiti della gestione previdenziale 478 -828
20{Passlvita' delila gestione finanziaria -3.188 -10.848
a} |Debiti per operazioni pronii contro termine
b} [Opzioni emesse
¢) |Ratei e iscontl passivi
d) |Alire passivita' della gesticne finanziaria -3.188 -10.948
30|Garanzie di risultato sulie posizioni individuali 0 0
40|Passivita' della gestione amministrativa A2.834 -23.439
g) [TFR ) 0
b) |Altre passivita' della gestione amministrativa -12.107 22,310
c) |Risconto Contributi per coperiura oneri amministrativi -727| -1.128
50|Deblfi d' Imposta -14.671 -7.800
a) |Debiti per imposta sostitutiva DL 47/2000 -14.871 -7.800
TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO -31.173 ~43.415
100|ATTIVO NETTC DESTINATO ALLE PRESTAZION] 2.657.924 1.627.019
Patrimonio net{y esercizi precedent! 1.627.018 739.618
Patrimonio netio esercizio in corso 830.805 887.400
CONTI D'ORDINE 2015 2014
Credii per contributi da ricevere 77.194 70,320
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CONTO ECONOMICO DELL.'ESERC[ZIO COMPARTO BILANCIATO

2015 2014
Fase di accumulo Parziali Totali Parzizll -Tofali
10|Saldo della gestione pravidenziale 862.401 823.251
a} |Contributi per le prestazioni £853.208 0| BB87.518 Y
b) |Anticipazloni ~44.503 0 ¢ )
¢) |Trasferimenti e nscatt] -46.304 0] -B4.368 0
d) |Trasformazioni in rendita o 0 0 0
e} |Erogazienl in forma di capitale C 0 0 0
f} _[Premi per prestazioni accessorie 0 o 0 0
20|Risultato della gestione finanziarla diretta ) 0 0
a) |Dividendi 0 0 0 0
b) Ut e perdite da realizzo 0 0 0 0
&) |Plusvalenze/minusvalenze 0 0 "0 0
30!Risultato della gestione finanzlaria indiretta 88.320 74112
a) {Dividendl e interessl 50.127 28.559
) {Profitti e perdife da operzazioni finanziare 39.183 45,553
c) Commission e provvigioni su prestito fitofl 0 ¢
d) !Proventi e onerper operazion! pronto contro termine 0 ]
g) (Differenziale su garanzle di risultzto rilasciato al fondo pensione 0 0
40:0neri di gestione -3,420 -2.063
a) {Socleta' di gestione -3.043 -9,837
b) iBanca deposiiaria -377 226
50| Margine della gestione finanzjaria (20)+{30}+(40) 85.800 72.04%
60|Saldo della gestione amministrativa Bl 0
a) IContributl destinati 2 coperfura oneri amministrativi 6.210 4578
B) iOneri per servizi amministrativi acquistati da terzi -2.954 -1.,948
¢) |Spese generali ed amministrative -2.529 -1.504
d) |Spese per|l perspnale 0 0
g) |Ammortamenti 0 0
f} |Stomo oneri amminisiretivi alls fase di erogazione 0 0
g |Oneri e proventi diversi 0 4
h) |Disavenzo esercizio precedente 0 0
1) |Risconto Contributi per copertura oner amministrativ] 127 -1.129
VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PREST.
ANTE IMPOSTA SOSTITUTIVA {10)+({50)+(60)
70 048.301 885,300
B0\Imposta sostitutiva ~17.386 -7.900
g) |lmposta sostitutiva dell'anno . -14.6711 -7.900
b} |imposta sostituiiva anno precedente -2.725 0
VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO
ALLE PRESTAZIONI (70)+{E0) 930,805 887.400




AGRIFONDO - NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO - 31 DICEMBRE 2015
COMPARTO BILANCIATO

Informazioni generali
Le informazioni generali ed i criteri di redazione del bilancio d’esercizio sono rimandati in apertura
della Nota integrativa del Fondo, di cui il presente documento costituisce parte integrante.

I1 prospetto di calcolo della quota al 31 dicembre 2015 risulta essere il seguente:

2015 2014
VOCI DEL PROSPETTO
Investiment diretti 0 0
Investimenti in gestione 2,583.223 1.667.292
Attivitd della gestione amminisirativa _ _ 5.874 2.842 1
Proventi matureti e non incassati -0
- Totale attivitd 2.589.097 1.670.134
Pessivita della gestione previdenziale 479 -828
Passivita della gestione finanziaria -3.189 -10.948
Passivita della gestione amministrativa -12.834 -23.439
Oneri maturati & non pagati 0
- ~ Totale passivita -16.502 -35.215
Crediti/Debiti d’imposta -14.671 -7.900
Attivo netto destinato alle prestazioni - 2.557.924 1.627.019
Numero delle quote in essere 201.596,321 133.451,071
Valore unitario della quota 12,688 12,192
Il prospetto di valutazione della quotaal 31 dicembre 2015, riclassificeto alle voci di bilancio, &
redatto in conformitd a quanto previsto dalia COVIP.
Sviluppo delle quote
Numero Controvalore
Quuote in essere al 01/01/2015 133.451,071 1.627.019
Quote emesse ‘ : 79.904,607 1.021.637
Quote annuliate 11,759,357 - 90.732
Quote in essere al 31/12/2015 201.596,321 2.557.924

Tl controvalore delle quote emesse ed annullate & funzione del valore che le stesse avevano el
mormento dell’ zequisto e dell’annullamento.
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AGRIFONDO - NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO - 31 DICEMBRE 2015
| COMPARTO BILANCIATO '

Analisi delle voci dello Stato Patrimoniale

ATTIVITA®

10. Investimenti diretti

Al 31 dicembre 2015 gli investimenti diretti soro pari a zero.

20. Investimenti in gestione

Gli investimenti in gestione al 31 dicembre 2015 seno pari a Buro 2.583.203 ¢ fanno riferimento

4

alle risorse affidate ai gestori finanziari e-ai contributi versati sul ¢/c presso la Banca depositaria.

Investimenti in gestione 2015 2014

a) |Depositl bancari 173.530 62.910
b) | Crediti per operazioni pet 0
¢) |Titoli emessi dallo stato o da orgenismi internaz. 1.540.057 999.773
d) | Titoli di debito guotati 10.572 2.151
e) | Titoli di capitale quotati 0
) |Titoli di debito non quotati 0
g) | Titoli di capitale non quotati 0
h) |Quotedi O.LC.R. 844.138 563.855
i) |Opzioni acquistate » 0
1) |Ratei e riscont attivi 14.712 8.458
m) | Garanzie di risultato rilasciate al fondo 0
n) | Altre attivitd della gestione finanziaria : 214 145

Totale 2.583.223 1.667.292

Le risorse del fondo sono affidate in gestione alla societa:

- UnipolSai Assicurazioni S.p.A.

Tramite mandato che prevede il trasferimento di titolarita allo stesso gestore finanziario. 11 Fondo
verifica che gli investimenti avvengano rell’esclusivo interesse degli aderenti ¢ nel rispetto dei
limiti previsti dalle singole linee di investimento descrifte nel capitolo 3 Nota integrativa —
“Informazioni generali”.Nella tabella sottostante viene riportato I’ammontare alla data di chinsura
dell’ esercizio delle risorse gestite dalla societé sopraindicata:

Gestore UnipolSai Assicurazioni S.p.A. Ammontare delle risorse gestite

Tifoli di Stato 1.540.057

Corporate 10.572

Ratei su titoli di Stato e corporate 14712

Quote di Oicr §44.138

C/C 6730800 c/o ICBPI 14.174
I Totale 2.423.653
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Depositi bancari utilizzati al 31 dicembre 2015:

a) | Depositi bancari 2015 2014
Istituto Centrale Banche Popolari Italiane c/c 6730600 159.356 52.336
Istituto Centrale Banche Popolari Italiane c/c 6730800 14,174 40,574

Totale 173.530 92.910 |

Titols in portafoglio

Si riporta di seguito, I'in
dell’investimento stesso nonché

dicazione nominativa dei titoli in portafoglio,' specificando il valore
a relativa quota sul totale del portafoglio del Fondo.

Tipo | Codice ISIN Descrizione Titolo Nominale/quantitd |Controvaloreeuro | %

F FROODO7085501 | Lyxor ETF MSCI EU 14,241 £31.944| 26,38
F {EOOB525FT06 - {ISHARES MSCI USA - U 756 138,058| 5,76
0 [TO004522909 |CCT01/11/2018 111.000 116.215 4,85
0 [TOO05009839 | CCT 15/11/13-2018 85.000 98.518 4,11
o DEDQ01030500 |DBR 1,5% infl/L 15/0 75.000 86.464 3,61
0 ITO004917558 | BTP ITALIA Infl. 2, 84.000 86.272 3,60
C ITDOD4863608 | BTP ITAUA INfl. 2,5 71.000 72,335 3,02
0 [TO005058463 | BTP0,75% 15/01/2018 70.000 | 71,042 2,97
0 ITOO04809809 | CCT 15/06/2017 £1.000 £3.188 2,64
0 ESOO000127H7 | SPANISH GOVT 1,15% 3 60.000 £1.299 2,56
0] TO005107708 |BTP 0,7% 01/05/2020 60.000 60.517 2,53
F FROO10655696 |AMUNDIETF MSC EUROD - 304 58.590 2,45
9] [TOD05012783 | BTPITA 1,65% 23/04/ 53.000 55.988 2,34
] |[EOOBATVOD44 | IRISH GOVT 5,4% 13/0 40.000 54730 2,29
0 [TO0O04B06888 | BTP [TALIA Infl. 2,4 S0.0DD 50.256 2,10
0 ITO0DA907843 (BTP3,5% 01/06/2018 36.000 3B.955 163
0 [TOD04821432 |BTPITALIAInA. 3,5 35,000 35.547 1,48
0 ESO00D0124V5 | SPANISH GOVT 2,75% 3 30.000 32413 1,35
0 [TO004820426 | BTP 4,75% 01/ 06/2017 30.000 32.023 1,34
C ITO004716319 | CCT 15/04/2018 25.000 28.600 1,24
0 ESODD00123K0 | SPANISH GOVT 5,85% 3 22.000 28.305 1,18
8] ITO004801541 |BTP5,5% 01/08/2022 20.000 25741 1,07
0 ESOO0D0123BY | SPANISH GOVT 5,5% 30 17.000 21.157| 0,88
0 ESO0000126V0 | SPANISH GOVT 0,5% 31 20.000 20,1751 0,84
0 ITOOD4848831 | BTP 5,5% 01/11/2022 15.000 19.346 0,81
C ESOD000122T3 | SPANISH GOVT 4,85% 3 16.000 19.128 0,80
0 ESO000012307 | SPANISH GOVT 4,50% 3 17.000 18.550 0,77
0 ESOD000123US | SPANISH GOVT 5,4% 23 14.000 17.830 0,75
0 ITODO4273483 | BTP 4,50% 04/ 02/2018 15.000 16.389 0,68
0 ESDD00012783 | BONOS 5,50% 30/07/20 15.000 16.283 0,68
F |[EDORS3QDK0OR | ISHARES MSCI JAPAN 138 15.545 0,65
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FRANCE OAT 3,25% 25/

0,64

0 FRO011461037 12.000 15.323
0 FROO10371401 | FRANCE OAT 4% 25/10/ ' 10.000 14.049| 0,59
0 BEOODD304130 |BELGIUM KINGDOM 5% 2 8.000 13.811; 0,58
0 FSO0000126B2 | SPANISH GOVT 2,75% 3 12.000 13.105] 0,55
0 |ES0000012932 | BONQS 4,20% 31/01/20 10.000 12,323 0,51
0 FROD11883966 | FRANCE OAT 2,5% 25/0 10.000 11.362| 0,47
0 FRO012968337 | FRANCE OAT 0,25% 25/ 11.000 11.088| 046
0 ITO003242747 | BTP5,25% 1/08/2017 10.000 10.834: 0,45
0 [TOD04794159 | ENEL FRN 20/02/2018 10.000 10,572 044
0 ESO0000120J8 | BONCS 3,8% 31/01/201 10.000 10.412| 0,43
0 [TODO5023459 | BTP 1,15% 15/05/2017 10.000 10.160| 0,42
0 DEOD01102382 |DBR 1% 15/08/2025 9.000 8330 039
0 DEODD1135275 | DBR 4% 04/01/2037 6.000 89281 0,37
|10 DEQOO1135085 |DBR 4,75% D4/07/2028 5.500 8.042] 0,34
0 FRODODS71085 | FRANCE OAT 8,5% 25/0 5.000. 78237 033
0 JTO004953417 | BTP 4,5% 01/03/2024 6.000 7459 0,31
0 DEODQ01135143 | DBR 6,25% 04/01/2030 4.000 6.788; 0,28
1o ESO0000124B7 | SPANISH GOVT 3,75% 3 6.000; - 6.6027 0,28
0 |{FROD10916924 |FRANCE OAT 3,5 % 25/ 5.000 6227 0,26
0 ESO0000124W3 | SPANISH GOVT 3,8% 30 5.000 58737 0,25
0 NLOD10733424 |NETHERLANDS GOVT 2% 5.000 5587 0,23
0 FRO0O11962398 | FRANCE OAT 1,75% 15/ 5.000 5412 | 0,23
0 BEOD00324336 |BELGIUM KINGDCM 4,5% 4.000 5.357| 0,22
0 [TO0D4513641 |BTP'5% 01/03/2025 4.000 5205 0,22
0 ESO0000122E5 | SPANISH GOVT 4,65% 3 4.000 5.035; 0,21
10- |ITDOD5024234 | BTP 3,50% 01/03/2030 4.000 4742 0,20
0 ATODD0383864 | REP OF AUSTRIA 6,25% 3,000 4.694 D.,ZO
0 ESO000012112 | BONDS 4,60% 30/07/20 4,000 45891 0,19 .
0 ESO000012411 | BONGS 5,75% 30/07/32 3.000 4356 0,18
0 ITOO05045270 | BTP 2,5% 01/12/2024 4,000 4,348 . 0,18
0 ITO0D4532559 | BTP 5% 01/05/2040 3.000 4276 0,18
0 ESO0000124H4 |SPANISH GOVT 5,15% 3 3.000 4260 0,18
0 DEOOD1102366 |BUNDESOBL. 1% 15/08/ 4.000 4,186 0,17
0 ESOOD00124C5 | SPANISH GOVT 5,15% 3 3,000 4002| 0,17
0 ESO0000127A2 | SPANISH GOVT 1,85% 3 £.000 3.829| 0,16
0 DE0001102341 |DBR2,5% 15/08/2046 3.000 3761, 0,16
0 FRO011317783 |FRANCE OAT 2,75% 25/ 3.000 3.505| 0,15
0 |BEODDD332412 |BELGIUM KINGDOM 2,6% - 3.000 3.457| 0,14
0 BEODDO334434 |BELGIUM KINGDOM 0,8% 3.000 2961 0,12
0 ITOOD3535157 | BTP 5,00% 01/08/34 2.000 2812} 0,12
0] [TOD04644735 | BTP 4,5% 01/03/2026 2.000 2.543| 0,11
0 REDO00321308 |BELGIUM KINGDOM 4,257 2.000 2464 0,10
0 | NLOD10071189 |NETHERLANDS GOVT 2,5 2.000 23631 10
0 DED001102317 |DBR1,5% 15/05/2023 2.000 2,181 0,09
0 J |EDORJ3BCRA3 | IRISH GOVT 2,4% 15/ 2.000 2.180] 0,08
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0 |DEDDO1102374 |DBRO,5% 15/02/2025 2.000 1992 0,08
0  |FROD12517027 |FRANCE OAT 0,5% 25/0 2.000 1931| 0,08
' Totale 2.394,767 | 100,00

Distribuzione territoriale degli investimenti

Voci/Paesi Italia . Altri Ue Extra Ue Totale
Titoli di Stato/corporate 934.896 615.733 1.550.629
Quote OICR 690.534 153.604 844.138
Depositi bancari -~ 173.530 173.530
Totale 1.108.426 1.306.267 153.604 2.568.297

Gli investiment] sono espressi tutti in Euro.

Il totale complessivo delle due tabelle sopra esposte si raccorda con il totale degli investimenti in
gestione come segue:

Descrizione importo ‘
Totale da tabelle 2.568.297
Ratel e risconti attivi 14.712
Altre attivita della gestione finanziaria : 214
Totale investimenti in gestione 2.583.223

Controvalore degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari

Neila tabella sottostante vengono riportafi i seldi dei volumi delle transazioni di acquisto e di
vendita effettuate nell’anno 2015:

Descrizione Acquisti Vendite Differenza Controvalore

Titoli di Stato - 1.637.264 1.086.966 550.298 2,724,230
Corporate : 10.620 c 2150 8.470 12,770
Quote di Oicr 279.653 -46.872 232.821 326,565

Situazioni di conflitto di interesse
Alla data di chivsure dell’esercizio non risultano in portafoglio posizioni che presentane una
sttuazione di conflitto di interesse.

Ratei e risconti attivi

La voce, dell’importo di Euro 14.712 & conipésta dai ratei matorati sulle cedole dei titoli di Stato e
corporate detenuti in portafoglio al 31 dicembre 2015. '

30,Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali

Non presenti nel bilancio 2015.
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40. Attivita della gestione amministrativa

Al 31 dicembre 2015 le atiivit2 della gestione amministrativa sono pari a € 5.874. Le stesse sono
costituite dal saldo del conto corrente 1.6330700.

50.Crediti d’imposta

Al 31 dicembre 2015 non & maturato aleun credito d’ imposta.

PASSIVITA’

10. Passivith della gestione previdenziale

A131 dicembre 2015 le passivita della gestione previdenziale risultano pari a Buro 479 e sono
rappresentate dalle ritenute jrpef trattenute a dicembre per il pagamento delle prestaziont.

20. Passivita della gestione finanziaria

Tale posta peri a Buro 3.189 ¢ alimentata solo dalle altre passivita della gestione finanziaria e
comprende le seguenti voci:

d) |Altre passivita della gestione finanziaria 2015 2014
Debit per ecquisto titoli ' 0 -8.364
Debiti verso UnipolSai Assicurazioni per commissioni -2.347 --2,118
Debiti verso banca ICBPI per commissioni -842 -466
Totale -3.189 -10.948

30. Garanzie di risultato sulle posizioni individuali

Non presenti nel bilancio 2013.
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40, Passivita della gestione Amministrativa

Al 31 dicembre 2015 le passivits della gestione Amministrativa erano pari 2 € 12.834. Le stesse

sono esposte nella tabella che segus.

70 | Passivits della gestione amministrativa_ 2015 2014
a) |TFR 0 0
b) | Altre passivita della gestione amministrativa__
Fornitori per fatture da ricevere -9.674 -22.310
Al debiti (verso comparto garantito) -2.433 0
¢) |Risconti contr. Copert. Oneri amministrativi =727 -1.129
Totale -12.834 -23.439
50, Debiti d’imposta
Al131 dicembre 2015 risulta un debito per imposta sostitutiva pari a Euro 14.671.
100. Attivo netto destinato alle prestazioni
L attivo netto destinato alle prestazioni risulta essere pari € 2.557.924. Nella tabella sottostante
mostriamo la sna movimentazione relativa all’anno 2013,
Attivo netto destinato alle prestazioni 2015 2014
Valore iniziale 1.627.019 739.619
Utile d’esercizio 930.905 887.400
Valore finale 2.557.924 1.627.019
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Analisi delle voci del Conto Economico dell’Esercizio

10 Saldo della gestione previdenziale

Al31 dicembre 2015 il saldo della gestione previdenziale era pari a € 862.401. Tale importo &
costituito dai contributi incassati nell’esercizio &1 neito delle prestazioni effettuate.

a) Contributi
Comprende i contributi relativi all’anno 2015 per i quali sono state assegnate le quote.

a) ! Contributi per le prestazioni 2015 2014

Contributi abbinati: : :

Quota a carico aderente - g 71.368 52.312

Quota a carico azienda - 57.992 42.507

TFR 257.992 218.424

Contributi da trasferimento in ingresso 55.970 62.123

Contributi per switch in entrata del comparto - 465886 . 512.253

Totale 953.208 887.619

b) Awticipazioni

Al 31 dicembre 2015 risultano n. 5 anticipazioni effettuate verso gli aderenti per un importo pari
& euro 44.503,

[

¢) Trasferimenti e riscarti
Al 31 dicembre 2015 risulta effettuato un trasferimento in uscita per un valore pari a Euro

37.493 e n. 2 riscatti per un valore pari & Euro 8.811. le rispettive guote sono state annullate nel
corso dell’esercizio. S

d) Trasformazioni in rendita

Al31 dicembre 2015 non risultano trasformazioni in rendita perché nessuno degli aderenti
possiede i requisiti per ottenerla.

e) Erogazioni in c/capitale |
A131 dicembre 2015 non risultano effettuate erogazioni in conto capitale,

f Premi per prestazioni accessorie
Al131 dicembre 2015 non risultano prestazioni accessoris éi aleun tipo.
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20. Risultato della gestione finanziaria diretta

La gestione finanziaria direttanel 2015 & pari a Zero.

30. Risultato della gestione finanziaria indiretta

1l risultato della gestione finanziaria indiretta & risultata positiva per Buro 89.320. Lo stesso gil
Hsultato della somma algebrica delle seguenti voci: :

‘1a) | Dividendi e interessi. 2015 2014
Interessi su cedole 30.820 21.439
Dividendo su Etf 19.307 7.069
Interessi sul ¢/c banca depositaria 0 36
Interessi su o/c Gestore UnipoSai Assicurazioni 0 15

Totale 50.127 28.559

b) | Profitti e perdite da operazioni finanziarie 2015 2014

Perdite su titoli di stato ~550 -274
Utili su titoli di stato 220 154
Utili su cerporate 3
Perdite su corporate 560 0 =50
Perdite su Quote Oicr -1.953 -1.652
Utili su Quote Oicr 1.123 0
Utili presunti su titoli di stato (oscillazione valori di mercato) 48.843 23.920
Perdite presunte su titoli di stato (oscillazione valori di mercato) -59.361 -3.148
Utili presunti su Quote Olcr (oscillazione valori di mercato) 229.621 66.742
Perdite presunte Quote Oicr (oscillazione valori di mercato) -178.694| -40.142
Totale 39.193 45.553

Si riporta di seguito la composizione delle voci &)

operazioni finanziarie secondo la seguente tabella:

Dividendi e interessi e b) Profitti e perdite da

Profitti e perdite da

Voci/Valori Dividendi e interessi
_ ' Operazioni finanziarie
Titoli di Stato e corporate 30.820 -10.904
Quote Oicr 19.307 50.097
Depositi bancari 0 -0
50,127 35.193
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40, Oneri di gestione

Al 31 dicembre 2015 gli oneri di gestione risultano pari & € 3.420 e sono cosi composti:

Oneri di Gestione ' - 2015 2014
a) | Societa di gestione -3.043 -1.837
b) | Banca depositaria =371 -226

Totale 3.420 -2,063

I costi delle societs di gestione sono composti dagli onert matuarati verso il Gestore finanziario
UnipolSai Assicurazioni S.p.A e dalla banca depositaria ICBPL.

50. Margine della gestione finanziaria

Determinato dalle risultanze della gestione finanziaria indiretta e dagli oneri di gestione

Margine della gestione finanziaria 2015 2014
20 | Risultato della gestione finanziaria diretta | 0 0
30 | Risuitato della gestione finanziaria indirefta 89.320 74,112
40 | Oneri di gestione ‘ 34200 0 -2.063
Totale _85900]  72.049

60. Saldo della gestione amministrativa

Al 31 dicembre 2015 il saldo della gestione amministrativa & risultato pari a zeéro. Lo stesso €
dato dalla somma algebrica delle seguenti voci;

" a) Contributi destinati alla copertura degli oneri amministrativi

a) | Contributi destinati a coperfura degli oneri 2015 2014
amministrativi - :
Contributi destinati a copertura degli oneri amministrativi 6210 4.578
Totale 6.210 4,578

b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi

Al 31 dicembre 2015 gli onerl per servizi amministrativi acquistati da terzi risultano pari a
Euro 2.954 e sono rappresentsti dal compenso spettante al service amministrativo Enpaia.
¢c) Spese generali ed amministrative

Al 31 dicembre 2015 gli oﬁeri per spese generali ed amministrative fisultano pari & Buro
2.529
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d) Spese per il personale
Al 31 dicembre 2015 il fondo non ha personale alle proprie dipendenze,

e) Ammortamenti
Nell'esercizio 2015 non sono stati effettuati ammortamenti.

B Storno oneri amministrativi alla fase di erogazione .
Non presenti. perché il fondo & solamente in fase di accurnulo,

g) Oneri e proventi diversi
Tale voce al 31 dicembre 201 risulta pari a Zero.

g) | Oneri e proventi diversi 2015 2014
Commissioni e spese bancarie 0 0
Sopravvenienze attive 0 0
Sopravvenienze passive 0 0
Interessi attivi maturati sul conto di servizio 6730700 0 4

Totale 0 4

i} Risconto contributi copertura operi amministrativi

La voce si riferisce alle quote associative incassate nel corso dell’esercizio riscontate
all’esercizio successivo per coprire fisturi costi relativi all’attivita del fondo.

2015 2014

i) |Risconto contributi copertura oneri amministrativi ~727

-1.129

70. Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni ante imposta sostitutiva -
Determinato dalla somma algebrica del margine della gestione previdenziale, del margine
della gestione finanziaria e del risultato della gestione amministrativa,

70 | Variazione dell’attivo netto destinato alle
Prestazioni ante imposta sostitutiva 2015 2014 |
Mergine della gestione previdenziale 862,401 823.251
Margine della pestione finanziaria 85.900 72.049
Saldo della gestione amministrativa 0 0
Totale 948.301 895.300
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80. Imposta sostitutiva

La voce pari a Buro 17.396 rappresenta un costo 1mputato a conto economico nell’anno 2015,
'Limporto di € 2.725 & relativo all’anno 2014 per effetto della retroattivita della Legge di Stabiljtd

2015 che ha innalzato 1’aliquota al 20%.

a) |Imposta sostitutiva DL 47/2000 2015 2014
Imposta sostitutiva dell’anno- -14.671 -7.900
Imposta sostitutiva anno precedente -2.725 0

' : ' Totale|,  -17.396 ~7.900

T prospetto riportato di seguito espone i} calcolo eseguito:

'DETERMINAZIONE DEL REDDITO IMPONIBILE EDELL'IMPOSTA SOSTITUTIVA
'DEL FONDO j_a@s;ous = AGRFONDO BILANCIATO AL 3412 zrzn15 N
VALORE DAL PATRIMONIO NETTO CONTABILE AL 31/12/2015 | 2.540.265,14
ENO IL PATRMONIO NETTO CONTABILEAL 31/4212014 | 1.627.018,16
INCREMENTO/DECREMENTO DEL PERIODC | 022.247 98
PIU {-) L'MPOSTA SOSTITUTVA AGCANTONATA | 26.053,10}.
PIL EROGAZIONI PER PENSION, ANTICIP| E RISCATT] 53.313,7
FIU TRASFERIMENTIAD ALTR! COMPARTI O FONDI 3748322
MENO CONTRBUZION! AFFLUITE AL FONDC -488.402,72
MENG TRASFERIMENTI DA ALTRI COMPARTI O FONDI' -453.885,79
[WENO REDDIT| ESENTI (37,5% D TITOLIDI STATO} -7.453.26
REDDITO (++) 73.356,30
PIUF CREDTO DIMPOSTA 15% SUFPROVENTIDA FONDE

CONIINI TALIANI

REDIXTO IVPONIBILE (+-) 73.356,30
X 20%= MPOSTA (+) RISPARMIO (-) CORRISPONDENTEAL

[REDDITO IMFONIBILE 1487126
VENO CREDITC CIMPOSTA 15% FONDI COMUNI ITALIAN

VENO REPARWO DIVPOSTA SUPBRDTEANN

PRECEDENT!

VALORE FINALE 4,571,26
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